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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.$. Ydnetim Kurulu'na:

1.

VFS Finansal Kiralama A.S.’nin (“isletme”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan
bilancosu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve ©6nemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin Agiklama

2.

isletme Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve
26525 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile
Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda Tebli§ ve
Tlrkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ve
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, tebli§, genelge ve
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6énemlilik arz eden
Olciide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize diugen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar tGizerinde gorts bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik
ve Uluslararasi Denetim Standartlari’'na uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek ol¢ide bir hata icermedigine iliskin makul glivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlar hakkinda denetim kantti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alnarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigstir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goéristnin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmigtir.



Bagimsiz Denetgi Gortisii

4.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butiin 6nemli taraflariyla, VFS Finansal
Kiralama A.$.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren doneme ait faaliyet sonuclari ile nakit akimlarini BDDK tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig,
genelge ve aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gériigli Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5.

22 No’ lu dipnotta ayrintili olarak agiklandidi tzere, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydénetmelik'in 23.
maddesine gore finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklari ve
kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarinin 30 katini gecemez.
isletme’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle net finansal kiralama alacaklari ve
kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarin 107 kati olarak
gerceklesmistir. isletme, 24 Kasim 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile ¢ikanimis
sermayesinin tamaminin isletme ortaklari tarafindan nakden karsilanmak suretiyle
10.000.000 TL'den, 15.000.000 TL'ye cikarlmasina karar vermistir. Sermaye
artinminda kullaniimak Uzere 2.335.000 Avro 30 Mart 2009 tarihinde |sletme
hesaplarina gonderilmis olup sermaye artisinin tescil iglemleri rapor tarihimiz
itibariyle devam etmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 13 Nisan 2009
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
AKTIiF KALEMLER 31 Arakk 2008 31 Aralik 2007
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT DEGERLER 3 398 1.156 1.554 1.243 986 2.229
11 GERCEGE UYGUN DE GER FARKI

K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
21 Alim Satm Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygiun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Olarak Sniflandr dan FV - - - - - -
23 Al1m Satm Amagl: Turev Finansal Varliklar - - - - - -
111, BANKALAR . 3 29.671 2.608.868 2.638.539 72.380 195.098 267.478
1v. TERS REPO ISLEMLERINDEN

ALACAKLAR . - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar: - - - - R R
6.1.1 Yurt igi - - - - R R
6.12 Yurt Dis1 - - - - - _
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Di ger Faktoring Alacaklar - - - - - -
6.2.1 Yurt ici - - - R R R
6.2.2 Yurt D1 - - - - - -
VIL FiNANSMAN KREDI LERI - - - - - -
71 Tiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar: - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - R R
VIIIL. KiRALAMA iSLEMLERi 6 8.009.948 77.338.987 85.348.935 9.884.131 86.243.895 96.128.026
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar 7.751.945 75.681.339 83.433.284 8.847.997 85.415.504 94.263.501
811 Finansal Kiralama Alacaklar: 9.890.278 85.840.368 95.730.646 12.025.343 100.005.730 | 112.031.073
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar: - - - - - -
8.13 Di ger - - - - . _
814 Kazanilmams Gelirler (-) 2.138.333 10.159.029 12.297.362 3.177.346 14.590.226 17.767.572
82 Kiralama Konusu Y apilmakta Olan Yatirimlar 16.329 524.584 540.913 980.003 - 980.003
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar 241.674 1.133.064 1.374.738 56.131 828.391 884.522
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 2.724.999 13.786.295 16.511.294 72.601 8.054.907 8.127.508
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 3.019.382 26.524.156 29.543.538 100.247 12.886.286 12.986.533
9.4 Ozel Karsiiklar (-) . 294.383 12.737.861 13.032.244 27.646 4.831.379 4.859.025
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Ger(;elge Uygun Deger Riskinden Korunma

Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
10.3 Yurtdsindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amaclilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XL iSTIRAKLER (Net) - - - - - .
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADD? DURAN VARLIKLAR (Net) 7 86.004 - 86.004 114.811 - 114.811
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) 8 77.673 - 77.673 159.838 - 159.838
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Di ger 77.673 - 77.673 159.838 - 159.838
XVIIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 16 2.177.924 - 2.177.924 1.364.602 - 1.364.602
XVIIIL. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
181 Sats Amagh - - - - - R
18.2 Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - R R
XIX. DiGER AKTiFLER 11 5.625408 6.119 5.631.527 5.210.774 106.200 5.316.974

AKTiF TOPLAMI 18.732.025 93.741.425 112.473.450 16.880.380 94.601.086 | 111.481.466

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsez Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIiF KALEMLER 31 Aralk 2008 31 Aralik 2007
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1I. ALINAN KREDILER 4 8.676.428 101.201.545 109.877.973 9.235.033 99.139.430 108.374.463
111 FAKTOR]’NG‘BORCLAR.I - - - - - - -
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN

BORCLAR - - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar: - - - - - - R
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - - R
43 Di ger - - - - . - _
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL

KIYMETLER (Net) - - - - - R -
51 Bonolar - - - - - - -
5.2 Varliga Dayai Menkul K iymetler - - - - - - -
53 Tahviller - - - - - - -
VL MUHTELiF BORCLAR 5 507.167 369.201 876.368 - 334.034 334.034
VIIL. Di(';ER YABANCI KAYNAKLAR 13 129.507 376.254 505.761 181.918 877.762 1.059.680
VIIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI

TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
81 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amachlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGi VE

YUKUMLULUKLER 99.934 - 99.934 245.712 - 245.712
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 159.019 - 159.019 269.489 - 269.489
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Caligan Haklar Y tkimltltigu Kargihg 10 - - - - - -
10.3 Di ger Kargihklar 9 159.019 - 159.019 269.489 - 269.489
XI. ERTELENMI$ VERGI BORCU 16 - - - - - -
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
121 Satis Amacl - - - - - -
12.2 Durdurulan Fadliyetlere fliskin - - - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - _
XIV. OZKAYNAKLAR 954.395 - 954.395 1.198.088 - 1.198.088
14.1 Odenmis Sermaye 12 10.000.000 - 10.000.000 5.000.000 - 5.000.000
14.2 Sermaye Y edekleri - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi i hrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlan - - R - - R
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Yeniden Deg erleme Farklan - - - - - -

Istirakler, Bagl1 Ort. ve Birlikte Kontrol
14.25 | Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - R
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklar

gEatnkin kiam) - - - - - -
14.2.7 s Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan

Fadliyetlere iliskin Duran Varhiklarn - - - - - -

Birikmis Degerleme Farklar: _ _ B R R ;
14.2.8 | Diger Sermaye Y edekleri - - - - - -
143 Kar Y edekleri - - - - - R
1431 | Yasa Yedekler - - - - - -
1432 | Statu Yedekleri - - - - - -
14.3.3 | Olaganistl Yedekler - - - - - -
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar (9.045.605) - (9.045.605) (3.801.912) - | (3.801.912)
1441 | Gegmis Yillar Kér veya Zarar: (3.801.912) - (3.801.912) (1.147.303) - (1.147.303)
14.4.2 | Dénem Net Kér veya Zarar (5.243.693) - (5.243.693) (2.654.609) - (2.654.609)

PASiF TOPLAMI 10.526 450 101.947.000 112.473450 11.130.240 100.351.226 | 111.481.466

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aks bdirtiimedikge Yeni Turk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

GELIR VE GiDER KALEMLER{ Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 10.891.226 8.574.466
1.1 FAKTORING GELiRLERI - -
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1111 [skontolu - -
1.1.1.2 Dpiger - -
11.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.2.1 [skontolu - -
1122 Diger - -
1.2 FINANSMAN KREDiLERINDEN GELIRLER - -
121 FFinansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman K redilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KiRALAMA GELIRLER{ 10.891.226 8.574.466
131 Finansal Kiralama Gelirleri 10.891.226 8.574.466
132 Fadliyet Kiralamas: Gelirleri - -
133  Kiralamaiglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 14 53.788.566) 53.100.500;
21 Personel Giderleri 2.078.334) 1.734.766,
22 K dem Tazminat1 Karsil1g Gideri (6.379) (5.203)
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel isletme Giderleri (1.703.853) (1.360.531)
25 Dig er - -
III. DIiGER FAALIYET GELIRLERI 72.294.557 14.900.395
31 Bankalardan Alinan Faizler 61.460 18.879
3.2 [Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 enkul Degerlerden Al nan Faizler - -
331 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gerces e Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y anatilan Olarak Siniflandirilan

FV - -
333 [Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan - -
334 \Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlardan - -
34 Temettu Gelirleri - -
35 [Sermaye Piyasasi islemleri Kan - -
35.1  [Turev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri K ar 69.052.954 14.775.868
37 Diger . . 15 3.180.143 105.648
v. FINANSMAN GiDERLERI () (6.203.382) (4.377.043)
4.1 Kullanian Kredilere Verilen Faizler (6.160.674) (4.377.043)
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Piger Faiz Giderleri (42.708) -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
V. [FAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSK IN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 (9.975.264) (4.202.482)
VL DIiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (69.275.586) (15.010.037)
6.1 enkul Degerler Deger DisUs Gideri - -
6.1.1 Gerces e Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y anatilan Olarak Siniflandirilan

FV Deger Disme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan - -
6.1.3 \Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger DisUs Giderleri - -
6.2.1 addi Duran Varlik Deger Dusls Giderleri - -
6.2.2 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varl klar Deger DisUs Giderleri - -
6.2.3 Rerefiye Deger DikUs Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar Deger Dik Us Giderleri - -
6.2.5 stirak, Bagl1 Ortakl 1k ve s Ortakl klar1 Deser Disis Giderleri - -
6.3 [Tirev Finansal islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zaran (68.924.775) (14.962.729)
6.5 Diger . 15 (350.811) (47.308)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) (6.057.015) (3.215.201)
VIII.  BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK

KAYDEDiILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

VII+VIIHX) . ) . (6.057.015) (3.215.201)
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 16 813.322 560.592
111 Cari Vergi Karsilig - (36.527)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkis (-) 813.322 597.119
XII. SURDURULEN FAALI YETLER DONEM NET K/Z (X+XI) (5.243.693) (2.654.609)
XIIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
131 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
13.2 Bagl1 Ortakhk, Istirak ve Is Ortakl Klan Satis Karlart - -
133 Piger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
sXIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
141 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
14.2 Bagl1 Ortakhk, Istirak ve Is Ortakl klar Satis Zararlart - -
14.3 Dig er Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCES| K/Z (XIII-XIV) - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Verai Karsihig - -
16.2 Ertelenmis Verai Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. PURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) (5.243.693) (2.654.609)

Hisse Basina Kéar / Zarar 17 (0,602) (0,590)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
31 Aralik 2008

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

31 Aralik 2007

11
12
1I.

iII.

Iv.

51
5.2
VI
6.1

6.2
VIIL.

VIIIL.

IX.

XI.
XII.

MENKUL DE GER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA
HAZIR FiINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net
Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net
Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEG ERLEME

DE GER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN

DE GERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM
FARKLARI

NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV
FiINANSAL VARLIKLARA iLiSKIiN KAR/ZARAR

Gercege Uygun Deger Farki Kéri/Zarar1 (Gergege Uygun Deger
Degisikliklerinin Etkin Kism)

Y eniden Siniflandinilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim
YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA
AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN
KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarar1 (Gergege Uygun Deger
Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Y eniden Siniflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kism
MUHASEBE POLITIiKASINDA YAPILAN DEGI SIKLIKLER
iLE HATALARIN DUZELTIi LMESININ ETKIiSi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA
MUHASEBELESTIRILEN Di GER GELIR GIiDER
UNSURLARI

DE GERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA
MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GiDER (I+1I+...+1X)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTi RILEN TOPLAM
KAR/ZARAR (X£XI)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

denrmiy Odenmi Hisse Hisse Gegmi Menkul Madaiidve OrtekliKlardan W
. Serm 5 4 © . . . . egmis Maddi 1kla . ISat 15 Am
OZKAYNAK KALEMLERINDEK i DEGISIKL IKLER Dipnot e Sermaye Senedi Senedi | Yasa Vedek Sal | Olaganistl Diger Donem Net Donem Deger. Olmayan edelsiz Riskien — F3 B4 i Toplam
- Ihrag iptal Akeeler | Yedekleri Yedek Akge Y edekler ari/ (Zararn) N _ N Korunma |2+ -
Enf. Diizeltme Primleri Karlan Kari/ (Zarary) Degerleme Duran Hisse Fonlan Faaliyetlerden Ozkaynak
Farki Fark1 Varlik Senetleri BDF
YDF
ONCEKi DONEM
L Doénem Basi Bakiyesi (01/01/2007) 3.000.000 - - - - - - - (806.672) (340.631) - - - - - 1.852.697
Il.  TMS 8 Uyarmca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hataarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikaa nda Y ap:lan Dei sikliklerin Etkisi - - - - - - - - -
I Yeni Bakiye (I+II) 12 3.000.000 - - - - - - - (806.672) (340.631) - - - - - 1.852.697
Donem I¢indeki Degi simler - - - - - - - - - - - - - - - -
IV.  Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
v. Riskten Korunmalslemlerinden Dezerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1  Nakit Akss Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
5.2 Yurtdisindaki Net Yahnm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
VL. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL.  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL istirakler, Bag10rt. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz
* Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
X.  Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
Varliklarin Elden Cikar imasindan Kaynaklanan
XL Degsiklik - - - R - - - - - R . B B R B R
xi,  Valiklann Yeniden Sinfland nimasndan
* Kaynaklanan Deg siklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL  Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi 2.000.000 - - - - - - - - - - - - - - 2.000.000
XIV.  Hisse Senedi Ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
XV.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - -
XVI.  Hisse Senedine Dondistirtlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIIIL. Dénem Net Kér veya Zarar - - - - - - (2.654.609) - - - (2:654.609)
XIX. Ka& Dagtimi - - - - - - - - 806.672 (806.672) - - - - - -
19.1 Da@tilan Temettii - - - - - - - B . Z B . . R _ N
19.2  Yedeklere Aktanlan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - -
193 Diger - - - - - - - - 806.672 (806.672) - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (31/12/2007) 5.000.000 = = = = (2.654.609) (1.147.303) - - - 1.198.088
. CARi DONEM
(L. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2008) 12 5.000.000 - - - - B B - (2.654.609) (1.147.303) = - - - - 1.198.088
Donem I¢indeki Deg simler - - - - - - - - - 2 - - - - - -
(L. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
L. Riskten Korunma Islemlerinden Dez erleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
B.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
B.2 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - -
/. Maddi Duran Varlklar Y eniden Degerleme Fark lan - - - - - - - - - - - - - - - -
1. istirakler, Bag10rt. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
L. Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarn  Elden Cikarimasindan Kaynaklanan
Dej siklik - - - - - - - . - - . . . .
X. Varliklarin Yeniden Siniflandir1imas ndan
Kaynaklanan Deg siklik - - - - - - - - - - - - - - - -
IXI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi 12 5.000.000 - - - - - - - - - - - - - - 5.000.000
[XII. Hisse Senedi Ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
IXTITL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farka - - - - - - - - - - - - - - - B
XIV. Hisse Senedine Dénustirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
IKVI.  Donem Net Kari veya Zarar1 12 - - - - - - - - (5.243.693) - - - - - - (5.243.693)
[XVIL. K& Dagtimi - - - - - - - - 2.654.609 | (2.654.609) - - - - - -
7.1 Dagtlan Temettii - - - - - . . B 8 K _ _ _ N _ N
7.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - -
7.3 Diger - - - - - - - - 2.654.609 | (2.654.609) - - - - - -
Diénem Sonu Bakiyesi (31/12/2008) 10.000.000 = = - = - - - (5.243.693) (3.801.912) - - - - - 954.395

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralk 2008

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahik 2007

Dipnot

A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Onces Faaliyet Kari 3.971.503 988.937
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 10.962.093 8.352.327
112 Kiralama Giderleri (6.199.056) (4.279.839)
113 Alinan Temettuler - -
114 Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
115 Elde Edilen Di ger Kazanclar - -
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2.914.814 -
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Y apilan Nakit Odemeler 14 (2.078.334) (1.734.766)
118 Odenen Vergiler - -
119 Diger (1.628014) (1.348.785)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 8.116.630 37.507.581
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals 6 (7.650.826) (32.224.889)
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (308.441) (5.117.681)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azal i) - -
123 Kiralama iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
125 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalis) - -
126 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (157.363) (165.011)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (4.145.127) (36.518.644)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE i LISKiN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagl: Ortakl ik velstirakler ve is Ortakliklar - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortakl k ve Igtirakler ve Is Ortakl klar - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkul ler 78 (26.379) -
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlar - -
2.9 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (26.379) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 4 1.541.892 33.755.282
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araclar 5.000.000 2.000.000
34 Temettl Odemeleri . - -
35 Finansal Kiralamayalliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 6.541.892 35.755.282
Iv. l")iiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esde ger Varhklar

Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artig 2.370.386 (763.362)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esde ger Varhklar 3 269.707 1.033.069
VIIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar 3 2.640.093 269.707

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITiBARIYLE

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden ge¢mis

31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden ge¢mis

31 Aralik 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORINGISLEMLERi - - - - - -
11 RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI - - - - - -
III  ALINAN TEMiNATLAR 6 499.768 2.532.956 3.032.724 212.178 759.743 971.921
v VERiLEN TEMINATLAR 9 218.470 - 218.470 226.130 - 226.130
V  TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Tashhitler - - - - - -
521 KiralamaTaahhiitleri - - - - - -
52.1.
1  Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
521
2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522  Diger Cayilabilir Taghhtler - - - - - R
1V TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - R
6.1  Riskten KorunmaAmagh Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh
Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl: islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdsindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
Amagl 1 islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.21 Vadeli Alim-SatimIslemleri - - - - - -
6.22  Swap Alim Saim islemleri - - - - - -
6.23  Alim Satm Opsiyon islemleri - - - - - -
6.24  Futures Alim Satm Islemleri - - - - - -
655 Diger - - R R R R
Vil EMANET KIYMETLER - - - - - -
VIII NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 718.238 2.532.956 3.251.194 438.308 759.743 1.198.051

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.KAR DA GITIM TABLOSU

YENIi TURK

LiRASI

Cari Donem
(31 Aralik 2008) (*)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2007)

DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 | DONEM KARI (6.057.015) (3.215.201)
1.2 | ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER () - (36.527)
1.21 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Y ukimlulukler 813.322 597.119
A. | NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (5.243.693) (2.654.609)
1.3 | GEGMIS DONEM ZARARI () - -
1.4 | BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.5 | KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () (***) - -
B | DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] (**) - -
1.6 | ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - -
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine (*****) - -
1.6.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 | Katilmaintifa Senetlerine - -
16.4 | Karalstirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Karve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 | PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 | YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 | ORTAKLARA IKINCi TEMETTU () - -
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplering(*****) - -
1.9.2 | imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 | Katilmaintifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kéaralstirakli Tahvillere - -
195 | Kérve Zarar Ortaklizn Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE () - -
1.11 | STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 | DIGER YEDEKLER - -
1.14 | OZEL FONLAR - -
II. | YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 | DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 | IKINCIi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 | ORTAKLARA PAY (5 - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Karalstirakli Tahvillere - -
2.35 | KérveZarar Ortakligzi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 | PERSONELE PAY () - -
25 | YONETIM KURULUNA PAY () - -
III. | HiSSE BASINA KAR - -
3.1 | HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (Y TL) - -
3.2 | HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3 | IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
3.4 | IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
IV. | HiSSE BASINA TEMETTU - .
4.1 | HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
4.2 | HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (%) - -
4.3 | IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
4.4 | IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
(*) 2008 yilinailiskin kar dagitim 6nerisi hentiz Genel Kurul tarafindan onaylanmarmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kirdama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Disg Ticaret MUstesarligi’ ndan ainan izne
istinaden 3226 sayil1 kanun uyarinca yurtici ve yurtdisinda finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla
kurulmus ve “Ana Sozlegme’sinin 7 Ekim 2005 tarihli Torkiye Ticaret Sicili Gazetes’'nde
yayimlanmastyla faaliyete gecmistir. Sirket’in finansal kiralama i slemleri insaat ekipman, is makineleri
ve tasima araclar kiralamalarindan olus maktadir.

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in 24 calisam vardir (31 Aralik 2007: 28). Sirket’in bitln
faaliyetleri tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama) yritilmektedir.

Sirket'in kayitl oldugu adresi asagida yer almaktachr:

VolvoisMerkezi icerenkdy Mahallesi
Engin Sokak No: 9 34752 K adikdy, Istanbul

Sirket'in finansal tablolarinin yayinlanmasina yonetim kurulu tarafindan 23 Mart 2009 tarihinde onay
verilmistir. Genel kurul finansal tablolar: degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, bu finansal tablolarini Yeni Turk Lirast (“YTL") olarak, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolann Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) cercevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (*TMSK”) tarafindan yarurlige
konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMSTFRS') ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Karsihiklara iliskin
Usul ve Esadar Hakkinda Teblig” (*Karsiliklar Tebligi”) hukiimlerine uygun olarak hazirlarmstir.

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Turk Lirast ve Yeni
Kurusta yer adan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kaldirilmastir.
Buna gore bir dnceki parabirimi olan Yeni Turk Liras degerleri TL’ye ve Kr'ye donusturtltrken 1 Yeni
Turk Liras, 1 TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tarlG belgenin yam sira deme ve degisim araglarinda Yeni TUrk Lirast’ na yapilan referandar, yukarida
bdirtilen dénism orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren TL, mali tablo ve kayitlann tutulmas: ve gésterimi agisindan Yeni Turk Lirasi’ nin yerini almis
bulunmaktadr.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”’na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
sonverilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yuktmldlUkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, sz konusu varlik ve yukamldltkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas veya varliklarin elde edilmes ile yukimldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 fsletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolanni isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGISIiKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolan
Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmus bilangosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2008 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-31 Aralik 2007
hesap donemi ile karsilagtirmal 1 olarak diizenlemistir.

Sirket, finansal tablolarini 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’ min Seri: X1, No:25, “ Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Tebligi” ne uygun olarak hazirlamistir. Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren, finansal tablolarit Not 2.1.1'de belirtilen “Finansa Tablo Tebligi” ne uygun olarak
hazirlamaya baslamustir. ilisikteki 2007 yil1 finansal tablolann BDDK tarafindan yayinlanan 17 Mayis
2007 tarihli Finansal Tablolar Tebligi’ ne uygun olarak yeniden diizenlenmistir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uludararaa Finansal Raporlama Yorumlari Komitess (“UFRYK™) tarafindan

yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ileilgili olanlari uygulamistir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam1)

2008 yihinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin
Islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde
gecerlidir)

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan finansal donemlerde gegerlidir)

UFRYK 13, “Musteri Bagllik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemlerde gecerlidir)

UFRYK 14, “UMS 19- Tammmlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
GereKlilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gegerlidir)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir)

Heniiz yiiriirliiZe girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal dénemler icin gegerli olan standart ve
yorumlar:

UMS 1, “Madli Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamii
degisiklikler

UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mdi Tablola” UFRSlerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerineiliskin degisiklik

UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”

UMS 32, “Finansa Araglar: Sunum” geri satin ama opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yukiml il Uklerin aciklanmasi hakkinda degisiklik

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu ol abilecek
kalemlereilgili degisiklikler

UMS 40, “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”

UFRS 1, “Uludararas Finansal Raporlama Standartlannin ilk Kez Uygulanmas” UFRS lerin ilk
kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hakedis kosullar: veiptallerineiliskin degisiklik.

UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler icin gegerli olan standart ve
yorumlar:

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin ama yonteminin uygulanmas: hakkinda kapsami
degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5, “Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Sirket'in
finansal tablolan Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gortsindedir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutan belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vades 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlar: igermektedir (Not 3).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve ydnetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktadir.
Ilgili taraflarla dénem icerisinde piyasa kosullarna uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir. Bu
islemler ticari kogullar ve piyasafiyatlar Uzerinden yapilmistir (Not 18).

Finansal Kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatinma esit tutarda bir dacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatirim metodu kullamlarak sabit bir donemsel getiri oram yaratacak
sekilde belirlenir veilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamis faiz geliri hesabinda
izlenir.

(ii)  Kiract konumunda

Faaliyet kiralamast ile ilgili islemler ilgili sdzlesme hukimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esas ha gore muhasebel estirilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklari karsilig

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklart karsiligi Sirket'in finansal kiralama alacaklarr portfoylndeki tahsili stpheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli
ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklan icin Ayrilacak Karsihiklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hukumlerine uygun olarak ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 150-240 giin
araa geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20's
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240-360 giin arasi geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlan dikkate al indiktan sonra en az %50’ si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlan dikkate al indiktan sonra %100 oraminda ¢zel
karsilik ayrilmaktadhr.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket, aynca ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki stireleri gegmemis olsa
veya alacaklann tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar: igin borclunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitin verileri ve Tirkiye Muhasebe Standartlarr Kurulunun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esadarna iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen guvenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel
karsilik ayirmaktadir.

ligili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
gunden daha az gecikme olan aacaklardan dogmas beklenen ancak miktarn kesin olarak belli

olmayan zararlann karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmakazin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket

sUpheli hale gelmeyen finansal kiralama alacaklar: icin bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngorilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften disiilir. Onceki dénemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumundailgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve ogiderleri etkin faiz oram yontemi kullamlarak tahakkuk esasina gore
muhasebel estiril mektedir.

Yabanc para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur Uzerinden Tirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endekdli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman disildikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omirleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullamilarak ayrilmaktadir. Sirket'in maddi duran varliklari ofis makineleri,
mobilya ve 6zel maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri 3
ila5 yil arasinda degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olugsan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatimn karsilastirilmas sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3 ila 5 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Alman Krediler

Alinan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gergege uygun degerleriyle kayitlara alinir.
Alinan krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukimlUltk yontemi kullamilarak, varliklarin ve yidkimidldklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanir.

Ertelenen vergi varhg veya yukimlUlugl, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmarin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alinir (Not 16).

Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin
edilen Turk Is Kanunu cercevesinde olusacak yukiumluliginin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmus tutandir (Not 10).

Gelir Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebel estirilmektedir.

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’'in hesap dénemi itibariyle sliregelen bir yasal veya yapici yukimlultgl olmasi, bu
yukumlUlGgun yerine getirilmesi icin bir ddeme ihtimalinin bulunmas ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paramin zaman icerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yukumltltge 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi oran ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki
artig, faiz gideri olarak dikkate alirur.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagli yukimitlUkler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytksek bir olasilik tasimiyor ise
finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varhiklar ise finansal
tablolara yanatilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylUksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak sniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama igleminin baslangiandaki degeri bilancoda finansal
kiralama alacag1 olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varhigin
gerceze uygun degeri araaindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine disen
alacagin sabit faiz orani ile dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderin taminmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebel estirilmektedir.
Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina zarar, dénem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yukUimlUlUklerin tutarlarirm ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterehilir.

NOT 3 - BANKALAR

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Bankalar
-vadesiz mevduatlar 2.638.539 267.478
-vadeli mevduatlar - -
Kasa 1.554 2.229

2.640.093 269.707

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
banka mevduat: lzerinde blokaj bulunmamaktadir. Nakit akim tablosunda kullarilan nakit ve nakit
benzeri degerlerin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tutar1 2.640.093 Y TL dir (2007: 269.707 YTL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Oram tutari YTL Oram tutari YTL
Yurtici Bankalar:
Sabit oranl krediler:
-YTL 218,28 8.676.428 8.676.428 2018,89 9.235.033 9.235.033
8.676.428 9.235.033
Yurtdis1 bankalar:
Sabit oranh krediler:
-AVRO %4,48 46.968.389 100.789.785 %4,21 57.895.509 99.012.899
-ABD Dolan %3,56 272.167 411.760 94,45 90.019 126.531
101.201.545 99.139.430
Toplam krediler 109.877.973 108.374.463

NOT 5 - MUHTELIF BORCLAR

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Volvo Otomotiv Tirk Ltd Sti. 398.911 51.035
Marsh Sigorta ve Reaslrans Borokerli AS. 210.894 -
Nur Musa Ergin Hukuk Burosu 122.506 -
Renault Trucks Ticaret A.S. 42.198 5.348
Orkun Uluslararast Nakliyat A.S. 29.950 -
Ercan Uludararast Nakliyat A.S. 15.201 -
Ergo isvicre Sigorta A.S. - 151.036
Otokar Otobus Karoseri Sanayi A.S. - 55.274
Diger 56.708 71.341

876.368 334.034

Muhtelif borclar cogunlukla Sirket'in faaliyetleri ile ilgili hizmet adig: saticilara olan borglarindan

olusmaktadr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Finansal kiralama alacaklar 90.299.755 109.676.076
Faturalanmus finansal kiralama alacaklar 5.430.891 2.354.997
Briit finansal kiralama alacaklari 95.730.646 112.031.073
Kazanmlmamis faiz geliri (12.297.362) (17.767.572)
Kiralama islemlerinden alacaklar 83.433.284 94.263.501
Takipteki finansal kiralama alacaklar 29.543.538 12.986.533
Deger disUklUg karsili gt (13.032.244) (4.859.025)
Kiralama islemlerinden alacaklar,net 99.944.578 102.391.009
Kirdamaislemlerinden alacaklar 83.433.284 94.263.501
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 540.913 980.003
Kiralamaislemleri icin verilen avanslar 1.374.738 884.522
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 85.348.935 96.128.026

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarinin timti sabit faizlidir.

Finansal kiralama aacaklarinin ileriye donik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net

Donem Sonu 31 Arahk 2008 31 Arahk 2008
31 Aralik 2009 49.538.067 41.507.731
31 Aralik 2010 30.177.448 27.047.089
31 Araik 2011 12.873.416 11.891.601
31 Araik 2012 2.958.169 2.809.739
31 Aralik 2013 ve sonrasi 183.546 177.124
95.730.646 83.433.284
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - KIRALAMA iISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net
Donem Sonu 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
31 Aralik 2008 45.306.391 36.139.219
31 Aralik 2009 34.446.003 28.214.117
31 Aralik 2010 22.677.738 20.759.542
31 Aralik 2011 9.058.477 8.623.222
31 Aralk 2012 542.464 527.401
112.031.073 94.263.501

Net finansal kiralama aacaklan asagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vadesi gecmemis ve deger diusiklGigline ugramarms 78.002.393 91.908.504
Vades gecmis fakat deger dustklGigline ugramams 5.430.891 2.354.997
Deger dis Ukl Ugline ugrams 29.543.538 12.986.533
112.976.822 107.250.034
(Eksi) Deger disukl iigl karsilig: (13.032.244) (4.859.025)
Net finansal kiralama alacaklan 99.944.578 102.391.009

Sirket, finansal kiralama alacaklarinailiskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hikimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebel estirmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle deger disUklUglne ugramus 29.543.538 YTL tutarindaki takipteki
finansal kiralama alacaklarina karsilik 1.543.529 YTL tutarinda teminat alinmistir. Deger dustklUgl
karsiliginin hesaplanmasinda, kiracilardan ve satialardan alinan teminatlara ilave olarak finansal
kiralama islemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket'in milkiyetinde bulunan kiymetler, karsiliklar
tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarina gore 29.412.507 YTL olarak dikkate
alinmstr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 6 - KIRALAMA iISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

Vades gecmis fakat deger dusiklUgine ugramamis finansal kiralama alacaklannin yaslandirma
tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahik 2007
Faturalanmus Tutar Kalan Anapara Faturalanmis Tutar Kalan Anapara
0-30 giin 1.164.409 45.468.111 1.379.630 15.959.967
30-90 giin arast 1.940.801 20.344.513 510.531 7.621.479
90 guin Gzeri 2.325.681 13.299.509 464.836 943.000
5.430.891 79.112.133 2.354.997 24.524.446

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarimin
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Faturalanms Kalan Faturalanmms Kalan

Tutar Anapara Toplam Tutar Anapara Toplam

O-lay 37.087 684.035 721.122 - - -
1-3ay 336.713 3.309.995 3.646.708 - - -
3-12 ay 4.073.805 11.516.103 15.589.908 2.656.795 8.462.902 11.119.697
1 yil ve Ustll 4.822.831 4.762.969 9.585.800 495.831 1.371.005 1.866.836
9.270.436  20.273.102 29.543.538 3.152.626 9.833.907 12.986.533

Supheli finansal kiralama aacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2008 31 Arahk 2007

1 Ocak bakiyesi 4.859.025 731.734
Karsilik Gideri 9.975.264 4.202.482
Donem iginde yapilan tahsilat (Not 15) (2.914.814) -
Kur degi siminin etkisi 1.157.038 (75.191)
Aktiflerden silinen (44.269) -
31 Aralik bakiyesi 13.032.244 4.859.025

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar: icin misterilerden alinan
toplam teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2008 31 Arahk 2007

Msteri senetleri 144.260.270 57.166.874
Ipotek 2.745.134 971.921
Teminat geki 287.590 -

147.292.994 58.138.795
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - KIRALAMA iISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

Brit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sektorel dagilim

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 % 31 Aralik 2007 %
Karayolu tasimacili g 49.483.230 52 62.451.223 56
insaat 39.608.658 M 45.290.757 40
Diger 6.638.758 7 4.289.094 4
95.730.646 100 112.031.074 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiraalarla
yapilan kira sbzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin milkiyeti kiracilara kiralama dénemi

sonundateslim edilir.

M Usterilerin finansal kiralama borclarim geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket musterileriyle olan bazi finansal kiralama stzlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar ayni ya da baska bir misteriye tekrardan kiralanabilir ya da t¢tincl sahislara satil abilir.

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 176.354 24.097 - 200.451
Ozel maliyetler 9.456 - (9.456) -
185.810 200.451
Birikmi .
Mobilya ve demirbaslar (67.655) (46.792) - (114.447)
Ozel Maliyetler (3.344) - 3.344 -
(70.999) (114.447)
Net defter degeri 114.811 86.004
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 7 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 flaveler Cikislar 31 Arahk 2007
Mobilya ve demirbaglar 143.915 32.439 - 176.354
Ozel maliyetler 9.456 - - 9.456

153.371 32.439 - 185.810
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (29.954) (37.701) - (67.655)
Ozel Maliyetler (3.344) - - (3.344)
(33.298) (37.701) - (70.999)

Net defter degeri 120.073 114.811
NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 flaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet
Lisandar 251.084 2.282 - 253.366
Birikmis amortisman
Lisandar (91.246) (84.447) - (175.693)
Net defter degeri 159.838 77.673

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2007
Maliyet
Lisandar 251.084 - - 251.084
Birikmis amortisman
Lisandar (7.560) (83.686) - (91.246)
Net defter degeri 243.524 159.838
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 9 - DIGER KARSILIKLAR

31 Arahlik 2008 31 Arahk 2007

Personel e 6denecek prim kargiligi 85.000 152.516
Kidem tazminati karsiligi (Not 10) 23.661 17.282
Denetim gideri karsil1gi 23.281 15.999
Komisyon gideri karsiligi 22.376 83.692
Diger 4.701

159.019 269.489

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Araik 2008 tarihi itibariyle, Sirket aleyhine acilmis herhangi bir dava bulunmamaktachr
(31 Aral1k 2007: Y oktur).

Verilen Teminat Mektuplan:
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu tutari 218.470 YTL' dir
(31 Aral1k 2007: 226.130).
NOT 10 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kidem tazminat1 karsilig (Not 9) 23.661 17.282

23.661 17.282

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadhr.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yukimltdar. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylhik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile
sinirlandi nlmastar.

Kidem tazminati yokimlUlGgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukuml GlGg tin buglnk degerinin tahminiyle hesaplanir.
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NOT 10 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devam)

Teblig, Sirket'in kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek icin aktUer degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongordler kullarlmigtir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Iskonto orant (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasiliginailiskin sirkiilasyon oram (%) 91 93

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,04 YTL (1 Ocak 2008: 2.087.92 YTL)

Uzerinden hesaplanmaktadhr.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

1 Ocak bakiyesi 17.282 12.079
Hizmet maliyeti 1.425 784
Faiz maliyeti 1.082 690
Cari donemde ayrilan karsil 1k tutart 3872 3.729
Do6nem icinde 6denen - -

23.661 17.282

NOT 11 - DiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2008

31 Arahik 2007

Devreden katma deger vergisi 4.958.769 4.567.250
Finansal kiralamaislemleri masraf alacaklan 475.247 439.092
Verilen depozito ve teminatlar 137.462 -
KDV iades alacag 127.375 -
Motorlu tasit vergisi alacag 71.747 -
Pesin ddenmis giderler 78.638 200.838
Verilen Ucret veis avandari - 106.884
Finansal kiralamaislemleri masraf alacaklan karsiligi (272.032) -
Diger 54.322 2.910

5.631.527 5.316.974
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Ortaklik pay1 Ortaklik pay1
(%) Tutar (%) Tutar
VFS International AB 100 9.999.984 100 4.999.992
Diger - 16 - 8
100 10.000.000 100 5.000.000

Sirket, 24 Kasim 2008 tarihli yonetim kurulunda cikarilmis sermayesinin tamaminin sirket ortaklari
tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 10.000.000 YTL'den, 15.000.000 YTL'ye ¢ikarilmasina
karar vermistir. Sermaye artist bu finansal tablolarin  onaylandigi tarih itibariyle heniz
tamamlanmamustir. (31 Aralik 2007: Sirket 28 Kasim 2006 tarihli yonetim kurulunda ¢ikarilmis
sermayesinin tamaminin sirket ortaklari taraf indan nakden karsilanmak suretiyle 3.000.000 YTL’den,
5.000.000 YTL’ye ¢ikarilmas na karar vermistir. Sermaye artist 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanarak
tescil edilmistir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullardabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mimkiin degildir.

Sirket’in, T.C. Hazine MUstesarligi Banka ve Kambiyo Genel Mudurligdr nin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ min 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmas: ve bu tarihten sonraki dénemlerde kanuni finansal
tablolarindaki kar olusmamasi sebebiyle 6turt 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yedekleri ve
kar yedekleri bulunmamaktadir.

NOT 13 - DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Alinan avanslar 310.695 877.762
Gelecek aylara ait gelirler 133.262 125.409
Diger 61.804 56.509
505.761 1.059.680

Alinan avandar yapilmakta olan finansal kirdlama stzlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
mUsterilerinden tahsil edilmis tutarlar gdstermektedir.
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NOT 14 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Personel giderleri 2.078.334 1.734.766
Disaridan saglanan hizmetler 421.153 319.787
Denetim ve darismanlik giderleri 267.773 262.756
Nakil ve vasita giderleri 233.484 191.929
Seyahat giderleri 149.858 114.488
Amortisman giderleri (Not 7, 8) 131.239 121.387
Kiragiderleri 109.422 31.597
Haberlesme giderleri 105.495 91.455
Biro yonetim giderleri 90.914 57.923
Vergi resim ve harglar 74.476 58.754
Temsil ve agirlama giderleri 55.001 63.666
Kidem tazminat: karsilik gideri 6.379 5.203
Diger 65.038 46.789
3.788.566 3.100.500
NOT 15 - DiGER FAALIYET GELiRLERI/GiDERLERI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger faaliyet gelirleri
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama
aacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 6) 2.914.814 -
M Usterilerden alinan masraf karsiliklar: 152.955 22.353
Komisyon gelirleri 101.425 83.295
Diger 10.949 -
3.180.143 105.648

31 Aralik 2008

Diger faaliyet giderleri

31 Arahk 2007

Finansal Kiralamaislemleri masraf alacaklar karsil1gt 272.032 -
Sabit kiymet satis zararlari 44.269 -
Diger 34.510 47.308

350.811 47.308
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NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Haziran 2006 tarihinde kabul edilen ve 21 Haziran 2006
tarih, 26205 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520 sayil1 yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu' nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurtrltge
girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergisi oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere %20'dir. (2007: %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalarn
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer aan istisna (istirak
kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanci istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar daggime yapilmadig
takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanlan yatirim
indirimi istisnaa olmasi halinde yararlamilan istisna tutan Uzerinden hesaplamp ©6denen %19,8
orarmndaki stopg) haricg).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10'uncu guniine kadar beyan edip 17’ nci guinii aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincti ayin 25’inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatal: islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar:
degi sebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mukelleflerin belli bir tutar: asan sabit kiymet alimlarinin
%40'1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasaile son
verilmistir. Ancak, sz konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu' na eklenen gecici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergis mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili
kazanclarindan indiremedikleri yatinm indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaatlara istinaden dizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergis Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yorirltkten kaldinlmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6'na maddeleri gercevesinde
baglamlmis yatirimlar: icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,
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NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b)

193 sayili Gelir Vergiss Kanununun milga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocek 2006
tarihinden 6nce baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
butinltk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlart nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
ylrdrlUkte bulunan mevzuat hikimlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hikimleri (vergi oramina iliskin hikimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler.

Gelir Vergis Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillar1 igin)
yatirim indirimi uygulayan gelir vergisi mukellefleri, 31/12/2005 tarihinde yururltikte bulunan
vergi tarifesini; kurumlar vergisi mikellefleri ise milga 5422 sayili Kurumlar Vergis
Kanununun 25 inci maddesinde yer alan % 30 kurumlar vergisi oranini, indirimin uygulanch g1
yil kazanclarina uygulamak suretiyle amlan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini
hesaplayacaklardir.

Ertelenmis vergiler

Sirket 31 Araik 2008 tarihi itibariyle 7.858.077 YTL tutarindaki birikmis zararlarin Uzerinden
ertelenmis vergi aktifi hesaplamamustir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, toplam gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yukimlultklerinin ydrtrlukteki vergi oranlart (%20) kullanilarak hazirlanan
dokumi asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

Birikmis Gecici Farklar (viikiimliilii gii)
2008 2007 2008 2007
Ertelenen vergi varhklar:
Supheli aacak karsiligi 9.111.428 3.923.174 1.822.286 784.635
Ertelenmis finansal kiralama
geliri dizeltmesi 1.583.774 2.913.716 316.755 582.743
Kidem tazminat: yukimlaligi 23.661 17.282 4,732 3.456
Diger gegici farklar 272.032 73.713 54.406 14.743

2.198.179 1.385.577

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kay1tl degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark, net 101.273 104.874 (20.255) (20.975)

Ertelenen vergi varhgi, net 2.177.924 1.364.602

Ertelenen vergi varhigimn donem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 1.364.602 767.483
Cari donem ertelenmis vergi geliri, net 813.322 597.119
31 Aralik bakiyesi 2.177.924 1.364.602
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NOT 17 - HIiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari yil zaran (5.243.693) (2.654.609)
Hisse say1s (agirlikli ortalama olarak) 8.712.329 4.,500.000
Hisse basina diisen zarar (0,602) (0,590)
NOT 18 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger bor¢lar
Volvo Otomotiv Turk Ltd.Sti. (*VVolvo Turk™) (Not 5) 398.911 51.035
Renault Trucks Ticaret A.S. (“Renault Trucks’) (Not 5) 42.198 5.348
441.109 56.383
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Finansal kiralamaya konu ara¢ alim
Volvo Turk 12.716.350 44.819.395
Renault Trucks 581.073 9.658.963
Volvo Truck Corporation - 5.013.889
13.297.423 59.492.247

Diger hizmet gelirleri

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Volvo Turk - 24.444
Renault Trucks - 2.732
- 27.176

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Diger Hizmet Giderleri

Volvo Turk 948.809 689.973

Renault Trucks 126.738 91.789
1.075.547 781.762

Ust diizey yoneticilere denen iicret ve benzeri menfaatleri toplam 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

989.048 YTL dir (31 Aralik 2007: 1.268.968 YTL).
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NOT 19 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme
ve Krediler departmanlan kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Y onetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
surekli olarak takip edilmektedir. TUm kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadr.

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabana para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar: altinda takip etmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net finansman ihtiyaclarint karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarimin kisa siire igerisinde tikenmesine yol acan kredi
notundaki dususlerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacint finansal borclarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere
Onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli dizeyde finansman kaynaginin
devamliligim planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukimltlUklerini bilango tarihinde, sbzlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yukumlUlUkleri Uzerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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NOT 19 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2008

1 aya 3 aya 3ay 1yl

kadar kadar 1 vil arasi 5 vil arasi Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - - 1.554 1.554
Bankalar - - - - 2.638.539 2.638.539
Finansal kiralama alacaklari 9.873.135 8.070.420 32.204.001 47.498.741 16.511.294 114.157.591
Maddi duran varliklar - - - - 86.004 86.004
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 77.673 77.673
Ertelenmis vergi varlig: - - - - 2.177.924 2.177.924
Diger aktifler 56.592 557.188 58.979 - 4.958.768 5.631.527
Toplam aktifler 9.929.727 8.627.608  32.262.980 47.498.741 26.451.756 124.770.812
Alinan krediler 5.658.815 11.095.049 42.179.240 58.698.411 - 117.631.516
Muhtelif borglar 876.368 - - - - 876.368
Diger yabanci kaynaklar 355.249 50.565 99.947 - - 505.761
Odenecek vergi ve yikimlilikler  99.934 - - - - 99.934
Borg ve gider karsiliklar 27.077 108.281 - - 23.661 159.019
Toplam pasifler 7.017.443 11.253.895 42.279.187 58.698.411 23.661 119.272.598
Net likidite pozisyonu 2.912.284  (2.626.287) (10.016.207) (11.199.670) 26.428.095 5.498.214

31 Arahik 2007

1 aya 3 aya 3ay 1yl

kadar kadar 1 y1l arasi 5 vil aras1 Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - - 2.229 2.229
Bankalar - - - - 267.478 267.478
Finansal kiralama alacaklari 4.806.702 8.196.059 34.420.451 73.467.398 1.132.496 122.023.106
Maddi duran varliklar - - - - 114.811 114.811
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 159.838 159.838
Ertelenen vergi varliklar - - - - 1.364.602 1.364.602
Diger aktifler 763.196 331.584 1.385.073 2.837.121 - 5.316.974
Toplam aktifler 5.569.898 8.527.643  35.805.524  76.304.519 3.041.454 129.249.038
Alinan krediler 3.837.551 8.351.545 35.972.849 71.812.233 - 119.974.178
Muhtelif borclar 277.651 - - - 56.383 334.034
Diger yabanci kaynaklar 895.048 5.225 23514 94.056 41.837 1.059.680
Odenecek vergi ve yukimlilikler 245712 - - - - 245712
Bor¢ ve gider karsilklar: 178.976 20.923 52.308 - 17.282 269.489
Toplam pasifler 5.434.938 8.377.693 36.048.671 71.906.289 115.502 121.883.093
Net likidite pozisyonu 134.960 149.950 (243.147)  4.398.230 2.925.952 7.365.945

30



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yukimlultkler doviz riskini dogurur. Dévize kars1 Turk Lirasinin deger

yitirmesinden kaynaklanan risk doviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclarin kayitl tutarlar: yabanct

para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 ABDS$ AVRO Diger YTL Toplam
Varhklar

Nakit degerler 151 933 71 398 1.554
Bankalar 27513  2.581.355 - 29.671  2.638.539
Finansal kiralama alacaklari 378.234 90.747.048 - 10.734.947 101.860.229
Maddi duran varliklar - - - 86.004 86.004
Maddi olmayan duran varliklar - - - 77.673 77.673
Ertelenen vergi varliklar: - - - 2177924  2.177.924
Diger aktifler 3.781 2.338 - 5625408 5.631.527
Toplam varhklar 409.679 93.331.674 71 18.732.025 112.473.450
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 411.760 100.789.785 - 8.676.428 109.877.973
Muhtelif borclar - 369.201 - 507.167 876.368
Diger yabanci kaynaklar - 376.254 - 129.507 505.761
Odenecek vergi ve yikuml il Gkl er - - - 99.934 99.934
Borc¢ ve gider karsiliklar - - - 159.019 159.019
Toplam yiikiimliiliikler 411.760 101.535.240 - 9.572.055 111.519.055
Net yabanci para pozisyonu (2.081) (8.203.565) 71 9.159.970 954.395
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NOT 19 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2007 ABDS$ AVRO SEK YTL Toplam
Varhklar

Nakit degerler 256 446 284 1.243 2.229
Bankalar 4.068 191.030 - 72.380 267.478
Finansal kiralama alacaklan 146.600 94.152.202 - 9.956.732 104.255.534
Maddi duran varliklar - - - 114.811 114.811
Maddi olmayan duran varliklar - - - 159.838 159.838
Ertelenmis vergi varliklar - - - 1.364.602 1.364.602
Diger aktifler - 106.200 - 5210774  5.316.974
Toplam varhklar 150.924 94.449.878 284 16.880.380 111.481.466
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 126.531 99.012.899 - 9.235.033 108.374.463
Muhtelif borclar - 334.034 - 334.034
Diger yabanci kaynaklar - 877.762 - 181.918  1.059.680
Odenecek vergi ve yukiml il ikl er - - - 245712 245712
Borg ve gider karsiliklar - - - 269.489 269.489
Toplam yiikiimliiliikler 126.531 100.224.695 - 9.932.152 110.283.378
Net yabanci para pozisyonu 24.393 (5.774.817) 284 6.948.228 1.198.088

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolan, Avro ve diger kurlarindaki %10'luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolar’nin ve Avro'nun YTL Kkarsisinda
%10’ luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
0zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayil mistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
31 Arahik 2008 31 Aralhik 2007
ABD Doalar (208) 2439
Avro (820.356) (577.482)

YTL'nin diger doviz cinderi karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi ol acaktir.

Faiz oram riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas, faiz
orant riskini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki

uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degi simlerinden etkilenen varliklari aym tipte yakimltliklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 19 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihi itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
ABDS AVRO YTL ABDS AVRO YTL
% % % % % %
Varhklar
Finansal kiralama alacaklar 10,43 854 24,01 6,00 7,13 22,14
Yiikiimliiliikler
Finansal Borclar 3,56 448 18,28 4,45 4,21 18,89

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in tim finansal varlik ve yukimlulikleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
ag klanan kalan vadeleri biiyik 6l¢ude aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarindafaiz oran: riski
ileilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y 6netmelik”in 23. maddesine gore finansal
kiralama sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarimin toplam tutari 6z kaynaklarinin
30 katini gecemez.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in toplam finansal kiralama alacaklar1 toplam 6zkaynaklarinin
107 katidhir (31 Aralik 2007: 87 kat1):

Finansal kiralama alacaklar (A) 101.860.229
Sermaye 10.000.000
Gegmis yillar zararlart (3.801.912)
Net donem zaran (5.243.693)
Toplam 6z kaynak (B) 954.395
Finansal kiralama alacaklar / 6z kaynak oram (A/B) 107

Sirket 24 Kasim 2008 tarihli Yonetim Kurulu'nda ile ¢ikarilmis sermayesinin tamaminin Sirket
ortaklar1 tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 10.000.000 YTL’den, 15.000.000 YTL'ye
cikarilmasina karar vermistir. Sermaye artisi islemleri bu finansal tablolarin onaylandig tarih
itibariyle devam etmektedir (31 Aralik 2007: Sirket 21 Kasim 2007 tarihli Y dnetim Kurulu karart ile
cikarilmis sermayesinin tamaminin Sirket ortaklar: taraf indan nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000
YTL’den, 10.000.000 YTL'ye cikarilmasina karar vermistir. Sermaye artis1 26 Mart 2008 tarihinde
nakden yapilmis olup, tescil islemleri 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanmustir. Sirket, 2008 yilinda
yapmis oldugu sermaye artirimi sonucunda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle denetlenmemis finansal
tablolarindailgili oransal sinirlara uymaktadhr).
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin aim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmas durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yanatir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Turkiye deki mali piyasalardan alinabilen guvenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmistir. Diger finansal araglann gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere
sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate al inarak veya gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlar ileiskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullamlarak tespit edilmistir.

Finansal kiralama alacaklar ve alinan krediler disindaki kisavadeli varlik ve yikimlllUklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz olusu sebebiyle kayitl degerlerine yakin oldugu
Ongorulmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araclarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastiriimas: yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007 31 Aralhk 2008 31 Aralik 2007

Finansal Kiralama alacaklar 101.860.229 104.255.534 106.310.009 103.967.424
Alinan Krediler 109.877.973 108.374.463 111.135.955 108.545.809

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 24 Kasim 2008 tarihli yonetim kurulu karari ile ¢ikarilmus sermayesinin tamaminin sirket
ortaklar1 tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 10.000.000 YTL’den, 15.000.000 YTL'ye
cikarilmasina karar vermistir. Sermaye artisinin tescil islemleri bu finansal tablolarin onaylandi g tarih
itibariyle devam etmektedir.
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NOT 22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y onetmelik’'in 23. maddesine goére
Finansal Kiralama Sirketleri’'nin net finansal kiralama alacaklar1 ve kiraadan diger alacaklarinin
toplam tutar: 6zkaynaklarnin 30 katini1 gecemez. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in net finansal
kiralama aacaklar1 ve kiracilardan diger aacaklarin toplami 6zkaynaklarinin 107 katicir. 19 no’'lu
finansal tablo dipnotunda da belirtildigi Uzere Sirket Yonetim Kurulu, 24 Kasim 2008 tarihli
toplanisnda Sirket'in c¢ikarilnugs sermayesinin  tamamimin  Sirket ortaklan tarafindan nakden
karsilanmak suretiyle 10.000.000 YTL’den 15.000.000 YTL'ye cikariimasina karar vermistir.
Sermaye artisirin tescil islemleri bu finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle devam etmektedir.
(31 Aralik 2007: 31 Araik 2007 tarihi itibariyle Sirket'in net finansal kiralama alacaklar1 ve
kiracilardan diger alacaklarin toplanmu 6zkaynaklarinin 111 katidir. 34 no’lu finansal tablo dipnotunda
da belirtildigi Uzere Sirket Yonetim Kurulu, 21 Kasim 2007 tarihli toplantisinda Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin tamaminin Sirket ortaklari taraf indan nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000 YTL’den
10.000.000 YTL'ye ¢ikariimasina karar vermis, sermaye artist 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanarak
tescil edilmistir. Sirket, 2007 yilinda yapmis oldugu sermaye artirimi sonucunda 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle uyulmasi gereken oransal snirlara uymustur).
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