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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
VFS Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorilis

VFS Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu; konsolide
olmayan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide olmayan nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide olmayan finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan
finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akiglarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar:
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine figkin
Sorumluluklar” béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal
Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl 6nemli yanliglik icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan Finansal tablolar: hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

4. Bagmsiz Denetcinin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhighik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanhghik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere kargtlik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir,
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya gartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig:
hakkinda ve yénetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin aciklamalar: dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.

TTK’ nin 402. maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI iTIBARIYLA KONSOLIiDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI - - - - B -
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varhiklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1L BANKALAR 3 1.278 2.504 3.782 288 2.461 2.749
1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - . - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.1.1 Yurt Igi - - - - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VIL FiINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA iSLEMLERI 4 57.149 83.132 140.281 40.071 71.434 111.505
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar 56.133 83.127 139.260 40.071 71.428 111.499
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 66.925 87.789 154.714 46.324 75.486 121.810
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - - - 83 83
8.13 Kazanmlmamis Gelirler (-) (10.792) (4.662) (15.454)|  (6.253) (4.141) (10.394)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.016 5 1.021 - 6 6
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR 5 14 307 321 289 124 413
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 4 912 - 912 111 10 121
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 2.006 14.187 16.193 164 14.101 14.265
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (1.094) (14.187) (15.281) (53) (14.091) (14.144)
XI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 9 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - N - - -
XVL MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 14.173 - 14.173 7.373 - 7.373
XVIIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 172 - 172 187 - 187
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 172 - 172 187 - 187
XVIIL  PESIN ODENMIS GIDERLER 6 2.091 - 2.091 1.517 - 1.517
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 22 202 - 202 186 - 186
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 22 532 - 532 1.286 - 1.286
XX DIGER AKTIiFLER 6 4.191 - 4.191 2.802 - 2.802
ARA TOPLAM 100.714 85.943 186.657 74.110 74.029 148.139
XXIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 - - - 195 - 195
22.1 Satis Amagh - - - 195 - 195
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 100.714 85.943 186.657 74.305 74.029 148.334

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI iTIBARIYLA KONSOLIiDE OLMAYAN
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem
PASiF KALEMLER 31 Aralk 2017 31 Arahk 2016
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam |

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - B
1L ALINAN KREDIiLER 11 67.189  101.666 168.855 49.943 78.769 128.712
JLIN FAKTORING BORCLARI - - - - - -
v. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DiGER BORCLAR 15 1.229 187 1.416 300 159 459
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 14 311 - 311 205 - 205
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 375 - 375 233 - 233
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikiimliliagi Karsiligt 12 364 - 364 216 - 216
10.3 Diger Karsiliklar 13 11 - 11 17 - 17
XI. ERTELENMIS$ GELiRLER 15 624 - 624 472 - 472
XIL CARi DONEM VERGIi BORCU - - - - - -
XIII ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - R
XIV. SERMAYE BENZERI KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 69.728  101.853 171.581 51.153 78.928 130.081
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVL OZKAYNAKLAR 15.076 - 15.076 18.253 - 18.253
16.1 Odenmis Sermaye 16 22.500 - 22.500 22.500 - 22.500
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya

Giderler (25) - (25) (10) - (10)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri - - - - - -
16.5.1 Yasal Yedekler - - - - - -
16.52 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar (7.399) - (7.399) (4.237) - (4.237)
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 16 (4.237) - (4.237) (4.400) - (4.400)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari (3.162) - (3.162) 163 - 163

PASIF TOPLAMI 84.804  101.853 186.657 69.406  78.928 148.334

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI iTIBARIYLA KONSOLIiDE OLMAYAN

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERIi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - R
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
IIrL. ALINAN TEMINATLAR 26 301.025 290.549  591.574 4.585 6.790 11.375
v. VERILEN TEMINATLAR 26 15 - 15 28 - 28
V. TAAHHUTLER 2.804  5.664 8.468 1.729 2.927 4.656
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler 2.804 5.664 8.468 1.729 2.927 4.656
52.1 Kiralama Taahhiitleri 2.804  5.664 8.468 1.729 2.927 4.656
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri 2.804 135 2.939 1.729 134 1.863
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri 26 - 5.529 5.529 - 2.793 2.793
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - R
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - R R -
622 Swap Alim Satim islemleri R - - R R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - R R
624 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - - -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 303.844 296.213 600.057 6.342 9.717 16.059

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag D imd Bag Denetimden
Gegmis . Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
L ESAS FAALIYET GELiRLERI 17 14.896 10.765
FAKTORING GELIRLERi - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 iskontolu - -
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
12.1 iskontolu - -
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERi 17 14.896 10.765
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 11.555 9.857
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri 3.341 908
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (8.840) (6.953)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (8.467) (6.750)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (373) (203)
1L BRUT K/Z (I+11) 6.056 3.812
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (6.107) (4.357)
4.1 Personel Giderleri (2.073) (1.582)
42 Kidem Tazminati Karsihig: Gideri (38) (30)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri (3.996) (2.745)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) (51) (545)
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 19 27.117 64.773
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 109 62
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - -
632 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV/ - -
633 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas1 islemleri Kart - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
652 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 26.231 63.416
6.7 Diger N 717 1.295
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 (1.179) 121)
VIIL DIGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 20 (28.291) (63.799)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV Deger Diisme
Gideri - -
8.12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (70) (189)
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
822 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
Giderleri (70) (189)
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagli Ortakilik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart (28.221) (63.610)
85 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (2.404) 308
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) (2.404) 308
XIIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (758) (145)
13.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 22 (758) (145)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIII) (3.162) 163
XV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve s Ortakliklar Satig Zararlar1 - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
18.1 Cari Vergi Karsihg - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) (3.162) 163
HISSE BASINA KAZANC (0,14) 0,01
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang (0,14) 0,01
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC (0,14) 0,01

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ras D timd

Denetimden

Gecmis
Cari Donem

Gecmis
Onceki Dénem

Dipnot | 1 Ocak -31 Aralik 2017| 1 Ocak - 31 Arahk 2016

L DONEM KARI/ZARARI (3.162) 163
1L DIiGER KAPSAMLI GELiRLER a5) 9
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (15) 9
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - -
2.13 Tammlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart 12 (19) 11
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlart - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin

Vergiler 4 2)
2.1.5.1  Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4 2)
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklart - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme ve/veya

Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir

Unsurlar - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iligkin

Vergiler - -
22.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) (3.177) 172

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEM

NE AiT KONSOLIiDE OLMAYAN OZKAYNAKLAR DEGIS
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
tlacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve

DEGISIKLIKLER Giderler
. Hisse Hisse Diger Dénem Diénem Net
Odenmis:  Sermaye! Senedi ihragi Senedi iptal Sermaye Kar Yasal Statiii Olaganiistiii Diger Kar Kari/ Gegmis Donem{ Karveyai _ Toplam
— Sermaye Yedekleri Primleri Karlan Yedekleri 1 2 4 5 Yedekleri: Yedekler Yedekleri Yedekler: Yedekleri: (Zaran) | Kar1/ (Zarari) Zaran | _Ozkaynak
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
ONCEKI DONEM
(1 Ocak - 31 Aralik 2016)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi 22.500 - - - - i19) - - - - - - - (4.400) (4.161) (239) 18.081
11 TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+11) 22.500 - - - - - 19) - - - - - - - (4.400) (4.161) (239) 18.081
v. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 9 - - - - - - - - - - 9
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL I Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - . - R R - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Donem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - 163 - 163 163
XIL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - (239) 239 -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - (239) 239 -
Donem Sonu Bakiyesi (ITI+1V+......+XI+XII) 22.500 - - - - - 10) - - - - - - - (4.237) (4.400) 163 18.253
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
CARI DONEM
(1 Ocak - 31 Aralik 2017)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 22.500 - - - - - (10) - - - - - - - (4.237) (4.400) 163 18.253
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+11) 22.500 - - - - - o0y - - - - - - - (4.237) (4.400) 163 18.253
v. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - (15) - - - - - - - - - - (15)
v. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - R R R R R R R R R R R R R R R .
VI I Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - - - - - - -
vii Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - (3.162) - (3.162) (3.162)
XIL Kar Dagitim - - - - - - - - - - - - - - - 163 (163) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - 163 (163) -
Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI+XII) 22.500 - - - - - (25 - - - - - - - (7.399) (4.237) (3.162) 15.076
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglary/azalislari,
2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarn),
4. Yabanc1 para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglarvkayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmnim birikmis tutarlari) ifade eder.

Misikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OLMAYAN
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Geemis
. Cari Dénem Onceki Dénem
NAKIT AKIS TABLOSU Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Arahk 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 (521 1.159
LL1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 14.985 10.411
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (8.770) (6.347)
113 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4,19 43 773
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.150) (1.671)
1.1.9 Odenen Vergiler (202) -
1.1.10 Diger (4.427) (2.007)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 9.367 7.158
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Finansmal} Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs (30.683) (12.355)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (2.140) (1.949)
123 Faktoring.Barglarmdaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 40.924 21.983
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 1.266 (521)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKist 8.846 8.317
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve [stirakler ve i§{0|1akl|klan - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (12.148) (7.960)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7,8 4.155 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (7.993) (7.960)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKITAKISLARI
31 Krediler ve ihrac; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettii Odemeleri . - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Sermaye Arttirimi - -
1L Fi iy inden Sag Net Nakit - -
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 179 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artig 1.032 357
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 2.749 2.391
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 3.781 2.748

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

7




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
B 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR DAGITIM TABLOSU 31 Aralik 2017 (*) 31 Aralik 2016

1L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI (2.404) 308
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (758) (145)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikimlilikler (758) (145)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) (3.162) 163
1.3 GECMI$ DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)](**) - 163
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

L HiSSE BASINA KAR/(ZARAR)
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,14) 0,01
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) (14,05) 0,72
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - -

v. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE R -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE R -
44 IMTiYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (% ) - -
*) Bu rapor imza tarihi itibartyla Sirket’in Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamistir.

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinin izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurt i¢i ve yurt diginda finansal kiralama islemleri yapmak
amaciyla kurulmus ve “Ana So6zlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal ve faaliyet kiralama iglemleri insaat ekipmant,
is makineleri ve tagima araglar1 kiralamalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in %99,99u (31 Aralik 2016: %99,99) oraninda hissesine sahip
olan VFS International AB Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 16).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla personel say1s1 13’tiir (31 Aralik 2016: 12).

Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama)
yiiriitiilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Saray Mahallesi Sanayi Caddesi No:54 B Blok Kat:2/2 Umraniye, Istanbul
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 2 Nisan 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket konsolide olmayan finansal tablolarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aymi tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig” ile BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalar; ve bunlarla diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve
yorumlari igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla raporlanan
aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket ayrica detaylar1 Dipnot 2.4.’te belirtilen bagl ortakligt VFS Finansman A.S.’yi konsollide
etkemkte oldugu konsolide finasal tablo da yayimlamaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) dur.
2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde Onemli bir
muhasebe politikas1 degigikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 lisletmenin siirekliligi

Sirket, konsolide olmayan finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar1”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK ’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege
uygun degerden 6lgiilen borglanma araglari lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Sirket, kiralama islemlerinden alacaklar1 i¢in, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yd&netmelik” ve ilgili yonetmelige
degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diistikliigii karsilig
ayirmaktadir. Sirket, gecmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligii karsiliklarini s6z konusu
mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gecerli olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigline iligkin hiikiimlerini, BDDK
tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler(Devamu):

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amaclamustir.

- TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardim
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasimna iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagl gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6lgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler(Devamu):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmustir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin gercege
uygun degerden Sl¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallaria gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler(Devami):

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. TFRS Yorum
Komitesi daha oOnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, dzellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak tizere her durumda gecerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

TFRS 16 “Kiralama Araglar1”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

. TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklikler

. TMS 7 “Nakit akis” tablolar1 degisiklikler

. TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklikler

. TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” degisiklikler

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS 17 “Sigorta Sézlesmeleri”

. TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar
Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukarida belirtilen standartlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde
onemli bir etki olugturmayacagi beklenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler konsolide olmayan finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile
yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli,
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 3).

Finansal kiralama alacaklari
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirmminin tutarindan diisiiliir.

Kazanilmamis finansal kiralama geliri, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz oram iizerinden briit
yatirimin buglinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz oram, kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varhgmn gercege uygun degeri ile
baglangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

(ii)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantaj veya tegvikleri diistildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz O6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sdzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali
Omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Siipheli finansal kiralama alacaklar: deger diisiikliigii karsihig

Finansal kiralama alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar karsihigr Sirket’in finansal kiralama alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. ilgili yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 150 - 240 giin aras1 geciken finansal
kiralama alacaklarmin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 240 ile 365 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 365 giinden fazla gecikmis olan finansal
kiralama alacaklarmin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sirket, finansal kiralama islemlerine iligkin deger diisiikligii karsiliklarini ilgili yontemelikte belirlenen
kosullara uygun olarak muhasebelestirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Siipheli finansal kiralama alacaklar deger diisiikliigii karsihig: (Devam)

Ayrica ilgili yontemelige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil
etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagin tahsili ile daha 6nce ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften distilir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Alacagin silinmesi, biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra gerceklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha &nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Alman krediler

Alman krediler, ilk maliyet degerleri ilizerinden kayda alinmalarmi izleyen donemlerde geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz yontemiyle iskonto edilmis bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve
ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna
kaydedilir (Dipnot 11).

Diger alacaklar ve yiikiimliiliikler
Diger alacaklar ve diger ylkimlilikler maliyet degerleri ilizerinden gosterilmektedir. Finansal

yilikiimliiliikler, Sirket’in sdzlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya
O0denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

(i)  Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve, varsa, kalici
deger kayiplar diisiilerek yansitilir (Dipnot 7).

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali omiirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, s6z
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir. Maddi duran varliklari elden

¢ikartilmast sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

(ii)  Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina goére kar veya zarar
mubhasebelestirilir.

(iii)  Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaglar 3-5
Ozel maliyetler 3-5

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim lisanslar1 ve haklarini temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve, varsa, kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin
tahmini faydali dmiirleri lizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir senelerini agmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarinin
tahmini ekonomik dmiirleri 2-3 yildir (Dipnot 8).

Faaliyet kiralamasinda kullamilan varhklar

Faaliyet kiralamas: islemlerinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipliligi
kiraya verendedir. Amortisman, varliklarin artik degeri diigiildiikten sonra kontrat siirelerine dayanan
oranlara uygun olarak hesaplanir. Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin amortismana tabi tutari
ilgili wvarliklarin maliyetlerinden kiralama siirelerinin sonundaki beklenen piyasa degerleri
dogrultusunda hesaplanan artik degerin diigiilmiis halidir. Artik deger, Sirket’in ekonomik omrii
sonunda satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerler ilk basta tahminlere
gore kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi Sirket’in uygun piyasa kosullarinda araglar
satabilmesine baglidir. Yonetim artik degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigimi periyodik olarak
gbozden gegirmekte ve artik deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda, muhasebe tahminindeki
degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin satisindan dogan kar ve zararlar, kar veya zarar tablosuna
yansitilir.
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Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varliklar Sirket’in miisterilerinin yiikiimliiliklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsiliginda rehin koymus oldugu araglarin ihale ile satist
sonucunda Sirket tarafindan satin alinan araglardan olusmaktadir. Satis amaglh elde tutulan varliklar
defter degerleri ile satis i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani
ile finansal tablolara yansitilir. Satig amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iligskin
deger diigiikligii kayiplar1 ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan deger diigiikliigii iptalleri kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikligii kayiplarini asan kazanglar
kayitlara alinmazlar (Dipnot 10).

Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

(i)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiiniin bir pargasini
olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iriinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realize edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal varliktan elde edilen faiz
ve/veya temettii tutarin1 da kapsar. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(ii)  Finansal varhiklardaki deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymnn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigline ugrar ve deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi finansal kiralama alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direkt varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Finansal kiralama alacaklarinin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek
silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(iii)  Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri iizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar1 ile kayda alinmakta olup sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden ol¢iiliir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diigiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitl degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiglik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarmin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olan1 ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diigiikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliiglinin  azalmas1 veya deger diisiikligiiniin gecerli olmadigmma dair gostergelerin olmast
durumunda degerlendirilir. Deger disiikliigii geri kazamilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise iptal edilir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihgi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 ilan edilen kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin aktueryal
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Beklenen faiz artis orani (%) 10,75 11,00
Beklenen enflasyon artig orani (%) 6,50 6,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her yil ayarlandigi igin,
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli olan 5.001,76 TL (Tam TL) (31 Aralik 2016: 1 Ocak 2017 tarihi
itibartyla gecerli olan 4.426,16 TL (Tam TL)) lizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 12).

(i)  Kullamilmanusg izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki {icreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir (Dipnot 12).

(iii)  Tkramiye 6demeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliillik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliikk yaratan durumlarda da kargilik ayirmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”nda belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin
bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranimnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yilikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ertelenmis gelirler ve pesin tahsil edilen iicretler

Finansal kiralama konusu mallarin satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz oran1 piyasa faiz oranindan
diisiik olarak verilen finansal kiralama alacaklarina bagli olarak saticidan elde edilen destekleme gelirleri
ertelenmis gelir kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir ertelenmig gelirler, Sirket yonetiminin en iyi
tahminini yansitacak sekilde finansal kiralama alacaklarmin geri 6deme donemleri iizerinden sistematik
bir yontem ile dislilerek konsolide olmayan finansal tablolarda ertelenmis gelirler olarak
gosterilmektedir. Sirket, s6z konusu finansal kiralama alacaklarina iliskin elde edilen destekleme
gelirlerini ertelemek igin taksit tutarlarimin igerisindeki faizin agirligina gore finansal kiralama
alacaklarinin vadesine dagitma yontemini kullanmaktadir (Dipnot 15).

Pesin 6denmis iicretler

Sirket, finansal kiralama konusu mallarin satiglarinin desteklenmesi amaciyla arag tedarik eden bayilere
belirli kriterler dahilinde satis performansina dayali komisyon édemesi yapmaktadir. Pesin 6denen bu
komisyonlar kiralama igslemleri dahilinde 6demis oldugu ve kiralama iglemlerinin maliyetinin bir parcasi
oldugundan Sirket yonetiminin en iyi tahminini yansitacak sekilde kredilerin geri 6deme donemleri
iizerinden sistematik bir yontem ile hesaplanarak finansal tablolara tahakkuk esasina gore
yansitilmaktadir (Dipnot 6).

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

i) Faaliyet kiralamasi gelirleri

Faaliyet kiralama islemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore
kaydedilir. Tahsilat slipheli duruma diistiigiinde, yonetimin karar1 dogrultusunda, hasilat iptal edilir.

ii)  Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iligkilendirilen kiralama
sOzlesmelerinin siiresine bagl olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

iii)  Alnan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere ddenen faizler

Alman kredilerinden ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerden dolay1 olusan faiz giderleri etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iv) Ucret ve komisyon giderleri

Odenen kredi iicret ve komisyon giderleri; {icret ve komisyonun niteliine gére tahakkuk esasina gére
veya, faizin bir parcast oldugu durumlarda, etkin faiz yontemine dahil edilerek hesaplanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

(vi) Diger faiz geliri ve gideri

Diger faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.

(i)  Kurumlar vergisi

Cari donem vergi borcu, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

(ii)  Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin bu finansal tablolarda raporlanan degerleri ile
varliklarm ve yilikiimliliiklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi
sonunda gegerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenilen
vergi oranlar1 lizerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylkimliliigl, yasal olarak vergi varliklart ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
ylikiimliiligii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda bu finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili

kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(iii)  Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitim1” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitinn Hakkinda Genel
Teblig”de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Mliskili taraflar

TMS 24 “liskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Dipnot 23).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in tek bir faaliyet alan1 oldugu ve Sirket tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) faaliyet gosterdigi i¢in
boliimlere gore raporlama yapilmamistir

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir (Dipnot 27).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard1”, hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 28).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Bagh ortakhklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki girketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla; oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarim Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin
ortaklik orani, Sirket’in dogrudan ve kontrol ettigi sirketlerin sahip oldugu pay oranidir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in bagli ortaklig1 lizerindeki oy hakki ve etkin ortaklik orani
asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2017
Etkin
Sirket’in ortakhk
Ortakhgin adi dogrudan oy hakki (%) Toplam oy hakki (%) orani (%)
VES Finansman A.S. 100,00 100,00 100,00
31 Aralik 2016
Etkin
Sirket’in ortakhk
Ortakhgin adi dogrudan oy hakki (%) Toplam oy hakki (%) orani (%)
VES Finansman A.S. 100,00 100,00 100,00

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere
nakit akis tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari igsletme, yatirim ve kiralama faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarmi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Kiralama faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in
kiralama faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden donem sonunda TL’
ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan
varliklar ve yilikiimliiliikler ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

ABD Dolari 3,7719 3.5192
Avro 4,5155 3.7099

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
Sirket finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Sirket yonetimi konoslide olmayan finansal
tablolar {izerinde dnemli etkiye sahip olabilecek agagidaki degerlendirmeleri yapmustir:

Finansal kiralama alacaklar: deger diisiis karsilig

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklari tizerindeki deger
diisiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gbzden
gecirilmektedir. Sirket, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu
yonetmelikte belirtilen sartlara gore finansal kiralama alacaklarina iliskin 6zel karsiliklarini konoslide
finansal tablolarina yansitmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla Sirket bu yonetmelige gore deger
diisiikliigline ugramis finansal kiralama alacaklari igin 15.454 TL (31 Aralik 2016: 14.144 TL) tutarinda
ozel karsilik ayirmustir.

Faaliyet kiralamasi konu varhklarin artik degerlerinin belirlenmesi

Artik deger (kiralama donemi sonunda Sirket tarafindan tahmin edilen varligin degeri) kiralama dénemi
sonundaki piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik degeri temel
olarak digsal faktorlerden etkilendigi gibi i¢ prosediirlerin de hesaba katilmasiyla etkisi azalmaktadir.
Dissal faktorler, 6rnegin, kullanilmig araglarin arzi, tiiketici tercihleri, kurlar, hiikiimet politikalar1 ve
genel ekonomik kosullar belli bir noktaya kadar yonetilmektedir. Sirket yonetimi periyodik olarak artik
degerler tahminlerini gozden gegirmekte olup buna iliskin politikalarmi tutarli bir sekilde
stirdiirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESA SLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
Ertelenmis vergi varli@imin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yarariin muhtemel oldugu derecede kayit altina alabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecedi tahminlerine dayanir. Is plami, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli finansal
kiralama alacaklarina iligkin  ayrilmis karsiliklar  {izerinden ertelenmis  vergi  aktifi
muhasebelestirmektedir. Sirket, siipheli alacak karsiliklari tizerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi
aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini
ve vergi avantajindan yararlanabilecegini ongormektedir. Buna ilaveten, Sirket, ileriye tasinan ve
gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla gerceklesecek olan mali zararlari lizerinden ertelenmis
vergi varliklarini konoslide olmayan finansal tablolarma yansitmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla, gelecek donem faaliyet planlamalar1 ve beklentileri ¢er¢evesinde, birikmis mali zararlari
iizerinden 829 TL tutarinda ertelenmis vergi varlifini konsolide olmayan finansal tablolaria
yansitmistir (31 Aralik 2016: 1.357 TL) (Dipnot 22).

3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 1.993 1.425
- Vadesiz mevduatlar 1.789 1.324

3.782 2.749

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin vadeleri 3 aydan kisa olup (31 Aralik
2016: 3 aydan kisa) TL, Avro ve ABD dolari cinsinden vadeli mevduatlarinin ortalama faiz oranlar
sirastyla %8,50, %0,42 ve %0,76’dir (31 Aralik 2016: TL: %8,75, Avro: %0,65 ve ABD Dolar1: %0,95).

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla tutar1 3.781 TL (31 Aralik 2016: 2.748 TL) olup bu hesaplar vadeli mevduatlara iligkin gelir

reeskontlarii igermemektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka mevduatlar1 {izerinde blokaj
bulunmamaktadir.
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4 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal kiralama alacaklar1 153.363 120.144
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 1.351 1.666
Briit finansal kiralama alacaklan 154.714 121.810
Faaliyet kiralamasi alacaklar1 - 83
Briit kiralama alacaklan 154.714 121.893
Kazanilmamus faiz geliri (-) (15.454) (10.394)
Kiralama islemlerinden alacaklar 139.260 111.499
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 1.021 6
Toplam kiralama islemlerinden alacaklar 140.281 111.505
Takipteki finansal kiralama alacaklar 16.193 14.265
Deger diistikliigii karsiligi (-) (15.281) (14.144)
Kiralama islemlerinden alacaklar, net 141.193 111.626

Finansal kiralama alacaklarinin faiz oranlari sabit olup, 2017 yil1 igerisindeki agirlikli ortalama faiz
oranlar yillik bazda TL cinsinden finansal kiralama alacaklar1 i¢in %14,91 (31 Aralik 2016: %13,98),
Avro’ya endeksli finansal kiralama alacaklari i¢in %5,01 ve ABD Dolar1’na endeksli finansal kiralama
alacaklar i¢in ise %6,22°dir (31 Aralik 2016: Avro’ya endeksli finansal kiralama alacaklar1 i¢in %5,66
ve ABD Dolari’na endeksli krediler i¢in ise %6,41).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in kiralama alacaklarmin ileriye doniik
yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Briit Net
31 Arahk 2017 31 Arahk 2017

2018 78.674 71.673
2019 50.121 43.223
2020 21.140 19.795
2021 4.779 4.569

154.714 139.260
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Briit Net
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016

2017 66.783 60.284
2018 35.190 32.346
2019 15.216 14.332
2020 4.304 4.149
2021 ve sonrasi 400 388

121.893 111.499

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in net kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde
analiz edilebilir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegcmemis ve deger diisiikliigline ugramamig 138.930 109.839
Vadesi ge¢mis fakat deger diislikliigiine ugramamis 1.351 1.666
Deger diisiikliigiine ugramis 16.193 14.265
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligi

Deger distikligi karsiligi (-) (15.281) (14.144)
Net kiralama alacaklan 141.193 111.626

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi ge¢mis fakat deger disiikliigiine
ugramamis kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

0-30 giin 1.061 1.239
30-60 giin aras1 275 198
60-90 giin aras1 15 185
90-151 giin aras1 - 44
1.351 1.666
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4 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yeniden ddeme planina baglanan finansal kiralama sdzlesmelerinin
toplam tutar1 655 TL dir (31 Aralik 2016: 294).

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 14.144 14.796
Cari donem karsilik gideri 1.179 121
Donem iginde ¢oziilen karsiliklar (-) (Dipnot 19) (42) (773)
Donem sonu - 31 Arahk 15.281 14.144

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sézlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.

Sirket’in, finansal kiralama alacaklari islemlerine iligkin miisterilerinden almis oldugu teminatlarin
detaylar1 Dipnot 26°de belirtilmistir.

5-DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Transfer halindeki paralar 307 -
Saticilara verilen avanslar - 269
Diger alacaklar 14 144

321 413

6 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER AKTiFLER
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denen Kaynak Kullanimi1 Destek Fonu (“KKDF”) 626 510
Pesin 6denen bayi ve satic1 komisyonlari 604 515
Pegin 6denen damga vergisi 533 341
Pesin 6denen sigorta giderleri 263 109
Diger pesin 6denen giderler 65 42
2.091 1.517
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger aktifler
Devreden KDV 4.191 2.802

4.191 2.802
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Faaliyet kiralamasina
konu varliklar 7.805 12.024 (4.155) 15.674
Mobilya ve demirbaglar 295 22 - 317
Ozel maliyetler 116 - - 116
8.216 12.046 (4.155) 16.107
Birikmis amortisman
Faaliyet kiralamasina
konu varliklar (-) (498) (1.530) 478 (1.550)
Mobilya ve demirbaglar (-) (251) 17 - (268)
Ozel maliyetler (-) 94) (22) - (116)
(843) (1.569) 478 (1.934)
Net defter degeri 7.373 10.477 (3.677) 14.173
1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Faaliyet kiralamasina
konu tasitlar - 7.805 - 7.805
Mobilya ve demirbaglar 286 9 - 295
Ozel maliyetler 116 - - 116
402 7.814 - 8.216
Birikmis amortisman
Faaliyet kiralamasina
konu tasitlar (-) - (498) - (498)
Mobilya ve demirbaslar (-) (231) (20) - (251)
Ozel maliyetler (-) (46) (48) - (94)
277) (566) - (843)
Net defter degeri 125 7.248 - 7.373

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in maddi varliklarin iizerindeki sigorta tutar1 587 TL’dir (31 Aralik

2016: 112 TL).
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8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Lisanslar 401 34 - 435
Yazilimlar 241 68 - 309
642 102 - 744
Birikmis itfa pay:
Lisanslar (-) (349) (42) - (391)
Yazilimlar (-) (106) (75) - (181)
(455) 117) - (572)
Net defter degeri 187 (15) - 172
1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Lisanslar 366 35 - 401
Yazilimlar 130 111 - 241
496 146 - 642
Birikmis itfa pay:
Lisanslar (-) (299) (50) - (349)
Yazilimlar (-) (55) (51) - (106)
(354) (101) - (455)
Net defter degeri 142 45 - 187
9 - BAGLI ORTAKLIKLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ortakhik Istirak Ortakhk Istirak
Adi pay1 % tutar1 TL pay1 % tutar1 TL
VEFS Finansman A.S. 100,00 20.000 100,00 20.000
20.000 20.000
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10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren donemde satis amagli elde tutulan varliklarin dénem igi

hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 195 61
Donem igi alimlar 4934 3.224
Donem igi satiglar (-) (5.129) (3.090)
Doénem sonu - 31 Aralik - 195
11 - ALINAN KREDILER
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Etkin faiz Orijinal Etkin faiz Orijinal
oram (%) tutar TL karsihg orani (%) tutar TL karsihg:
Yurt dis1 bankalar ve diger kuruluslar:
Sabit oranl krediler:
- AVRO 0,87 18.457 83.341 1,18 17.369 64.439
-TL 11,90 67.189 67.189 11,40 49.945 49.945
- ABD Dolar1 2,58 4.858 18.325 2,17 4.071 14.328
Toplam teminath krediler 168.855 128.712

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in kullanmig oldugu kredilerin tamamina AB
Volvo (publ) garantor olup 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tiimii

teminathidir.

Alnan kredilerin vade dagilimina ve faiz gesitliligine iligkin ilave detaylar Dipnot 24’te sunulmustur.

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait alinan kredilerine iligkin finansal borglarinin

hareket tablosu agagidaki sunulmustur.

2017
Donem basi - 1 Ocak 128.712
Donem i¢inde kullanilan krediler 68.738
Donem iginde 6denen krediler (-) (50.573)
Faiz ve kur farklarmna iligkin tahakkuklar 21.978
Doénem sonu - 31 Aralik 168.855
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12 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU KARSILIGI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel prim karsilig 142 32
Kidem tazminati kargiligi 137 104
Kullanilmamus izin karsilig 85 80

364 216

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢aliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket, kidem tazminati karsgihigimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerini gelistirip
kullanmaktadir. Buna gore toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler
kullanilmigtir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Iskonto orani (%) 3,99 4,25
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 94,67 96,67

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 104 85
Hizmet maliyeti 22 18
Faiz maliyeti 16 12
Aktiieryal kayip/(kazanc) 19 (11)
Donem i¢inde 6denen (-) (24) -
Doénem sonu - 31 Arahk 137 104

Kullanilmamius izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 80 76
Donem iginde ayrilan/(iptal edilen), net 5 4
Doénem sonu - 31 Arahk 85 80
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13 - DIGER KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Denetim, damsmanlik gideri karsiliklari 11 17
11 17

14 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLUKLUKLER

31 Aralhik 2017

31 Aralik 2016

Odenecek KDV borglari 131 83
Odenecek gelir vergisi borglari 83 72
Odenecek diger vergi borglart 97 50

311 205

15 - DIGER BORCLAR VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in diger borg¢lar bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Saticilara borglar (¥) 1.017 -
Miisteri avanslart (**) 297 327
[ligkili taraflara borglar (Dipnot 23) 102 77
Diger - 55

1.416 459

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in kiralama kontratlarina konu ekipmanlarin alimlarina iliskin saticilara olan borglarin

ifade etmektedir.

(**) Ilgili tutarlar Sirket’in finansal kiralama alacaklarina iliskin miisterilerinden yapmis oldugu ancak ilgili
bilango tarihleri itibariyla heniiz miisterilerinin finansal kiralama alacak bakiyelerinden mahsup etmedigi

tutarlar1 ifade etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ertelenmis gelir bakiyesi agagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Pesin tahsil edilen iicret ve komisyonlar (*) 624 472
624 472

(*) Ilgili bakiye Sirket’in calismakta oldugu bayiler tarafindan kiralamaya konu mallarin satislarinin

desteklenmesi amaci ile 6denen ve Sirket’in pesin tahsil ettigi katki payir gelirlerinin bilango tarihi

itibariyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan olugmaktadir.
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16 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortakhk Ortakhk
pay1 (%) Tutar pay1 (%) Tutar
VFS International AB 100,00 22.500 100,00 22.500
100,00 22.500 100,00 22.500

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 22.500 TL (31 Aralik 2016: 22.500 TL)
olup her biri 1 TL nominal degerli 22.500.000 adet (31 Aralik 2016: 22.500.000 adet) hisseye
bolinmiistiir.

Kar yedekleri ve gecmis yillar kar/zararlar

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%5’1ni asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
titkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, gegmis yillar zararlar1 4.237 TL’dir (31 Aralik 2016:
4.400 TL).

17 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal kiralama islemlerinden elde edilen gelirler 11.555 9.857
Faaliyet kiralamasi iglemlerinden elde edilen gelirler 3.341 908
Toplam kiralama gelirleri 14.896 10.765
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18 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 2.073 1.582
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 7, 8) 1.686 667
Bilgisayar ve yazilim giderleri 762 485
Denetim ve danigmanlik giderleri 386 134
Nakil ve vasita giderleri 213 153
Disaridan saglanan hizmetler 201 274
Odenecek vergi, resim ve harglar 192 549
Kira giderleri 169 168
Seyahat gideri 102 48
Biiro ve yonetim giderleri 57 37
Kidem tazminati karsilig1 gideri (Dipnot 12) 38 30
Haberlesme gideri 31 34
Diger 197 196
6.107 4.357

19 - DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kambiyo iglemleri kar1 26.231 63.416
Bankalardan alinan faiz gelirleri 109 62
Stipheli alacak karsilik iptalleri 42 773
Diger 735 522
27.117 64.773

20 - DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Kambiyo iglemleri zarar1 28.221 63.610
Duran varlik deger diisiikliigii ve satig zarar1 gideri 70 189
28.291 63.799
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21 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Kullanilan kredilere verilen faizler 8.467 6.750
Verilen iicret ve komisyonlar 373 203
8.840 6.953

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar vergisi:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda hesaplanir. Safi kurum kazancinin tespitinde,
Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang¢ hakkindaki hiikiimleri uygulanmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarin ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave
kalemlerin eklenmesi ile istisnalar (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul
satig kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmasi sonucu
hesaplanmaktadir, Kurumlar vergisi beyannamesi hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin birinci giiniinden 25’inci giinii akgamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek ayni
ayin 30’uncu giinii sonuna kadar 6denir.

Kurumlar vergisi miikellefleri {iger aylik donemler itibariyla yukarida agiklandigi sekilde hesaplanan
vergi matrahlari izerinden %20 oraninda hesapladiklari gecici vergi tutarini, ilgili donemi izleyen ikinci
ayimn 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler, Y1l iginde 6denen gegici
vergiler ile yil i¢inde tevkifat yoluyla 6denen vergilerin toplami kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi
tutar1 olmasi1 durumunda, s6z konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde kurumun
diger vergi bor¢larina da mahsup edilebilir.

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Buna gore; 5520 sayili Kanun
32. Maddesine eklenen gegici madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait
kurum kazanglart i¢in, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir.

Zamanagimu siiresi bes yildir, bes yillik siire verginin dogdugu takvim yilin takip eden yilin bagindan
baglayarak hesaplanir, S6z konusu siire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya
da smirli vergi incelemesi yapilabilir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili donem

kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, cari yila iliskin kurum zarari, ge¢mis y1l karlarindan mahsup
edilemez.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yila ait vergi varliklar1 ve bor¢lar1 agagida 6zetlenmistir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pesin 6denen kurumlar vergisi 202 186

Cari donem vergi varhgi 202 186

Cari dénem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi gider etkisi (-) (758) (145)

Toplam vergi gideri (-) (758) (145)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait vergi mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi kar (2.404) 308
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri/(gideri) 481 (62)
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan
cari y1l mali zararlarinin etkisi (-) (736) -
Birikmis mali zararlara iligskin cari donemde
iptal edilen ertelenmis vergi varligi (-) (¥) (528) -
(Kanunen kabul edilmeyen giderler) ve
diger indirim ve istisnalarin etkisi 25 (83)
Toplam cari yil vergi gideri (-) (758) (145)

(*)  Sirket, Dipnot 2’de detayli olarak agiklanan muhaebe prensipleri ¢ercevesinde gelecek donem faaliyet
planlamalarina iligkin elde etmeyi bekledigi vergiye tabi kar matrahi tutar1 kadar ertelenmis vergi varligini
konsolide olmayan finansal tablolarina yansitmaktadir. Buna gore, Sirket yonetimi bilango tarihi itibariyla
gelecekte elde etmeyi planladigi vergiye tabi kar tutari lizerinde yapmis oldugu degerlendirmeleri
gercevesinde, Onceki donemlerde muhasebelestirmis oldugu toplam 2.640 TL tutarindaki gegmis
donemlere ait mali zararlar1 {izerinden hespalamis oldugu vergi 528 TL tutarindaki ertelenmis varligini
31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal tablolarinda iptal etmistir.

Ertelenmis vergiler

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak tizere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili igin %20’dir
(2016: %20). Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli
ile tiim girketler i¢in kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %20'den %22'ye ¢ikarilmstir.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, varliklarin gergeklesmesi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikkte olan ve ilgili vergi oranlari
kullanilarak hazirlanmis ve konsolide olmayan finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara yansitilan
toplam gegici farklar ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliikleri
agagida sunulmustur:

Toplam Ertelenmis vergi varhiklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralk 2016

Ertelenen vergi varhklar:
Birikmis mali zararlar (*) 9.905 6.786 1.981 1.357
Stipheli alacak karsilig 1.312 1.269 262 254
Pesin tahsil edilen ticretler 642 472 128 94
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 15) 137 104 27 21
Diger 212 135 42 27
Ertelenmis vergi varhklar: 12.208 8.766 2.440 1.753
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Faaliyet kiralamas: ile iliskili

varliklardan dogan matrah farki (-) (2.050) (805) (410) (161)
Pesin 6denen bayii komisyonlari (-) (447) (515) (89) (103)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitl degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki farki (-) (C2))] (118) (18) 24)
Kredi iskonto farklari (-) (45) 47 ) )
Diger (-) (1.158) (851) (230) (170)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 3.791) (2.336) (756) (467)
Iptal edilen ertelenmis vergi varhgi (-) (¥) (2.640) - (528) -
Uzerinden ertelenmis vergi varhigt

yaratilmayan mali zararlar (-) (3.119) - (624) -
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net 2.658 6.430 532 1.286

* Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 9.905 TL (31 Aralik 2016: 6.786 TL) tutarinda gelecek donemlerde
faydalanabilecegi birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. Sirket yonetimi gelecek donem faaliyet planlamalari
gergevesinde, yalnizca 2017 yilina iligkin mali zararlarin1 sonraki donemlerde vergi matrahindan disebilecegini
ongormiistiir. Sirket, bu duruma istinaden 6nceki donemlerde lizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamis oldugu
toplam 2.638 TL tutarindaki mali zararlar1 ertelenmis vergi hesaplamasina konu etmeyip 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide olmayan finansal tablolarina 528 TL tutarinda ertelenmis vergi iptalini yansitmstir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla mali zararlarinin ve ilgili zararlarin son indirim tarihlerinin

detaylar agagida sunulmustur:

indirilebilir mali

Son indirim

zararlar tarihi
2014 12 31 Aralik 2019
2015 2.063 31 Aralik 2020
2016 4.148 31 Aralik 2021
2017 3.682 31 Aralik 2022
9.905
2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 1.286 1.433
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi gideri (-) (758) (145)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4 2)
Donem sonu - 31 Arahk 532 1.286

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Bagh ortakhklar
VFS Finansman A.S. 20.000 20.000
20.000 20.000
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger borclar
Volvo Group Otomotiv Tic. Ltd. Sti. 102 77
102 77

Alman krediler

Volvo Treasury AB Sweden

31 Aralik 2017

59.108

31 Aralik 2016

37.839

59.108

37.839
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Aralhik 2017

Finansman giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Volvo Treasury AB Sweden 4.800 3.319
4.800 3.319

Diger hizmet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Volvo Group Otomotiv Ltd. Sti. 788 411
Volvo Financial Services (VFS) AB 636 659
Volvo Information Technology AB 105 119
1.529 1.189

Ust diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri kisa vadeli menfaatler toplami 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla 797 TL’dir (31 Aralik 2016: 609 TL).

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
a) Kredi riski

Sirket kiralama islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve Krediler
departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklart i¢in belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Sirket yonetiminin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli
olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerinin cografi
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Varhiklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 186.657 100,00 2.726 1,59
Avrupa tilkeleri - - 168.855 98,41

186.657 100,00 171.581 100,00
31 Aralik 2016 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 148.334 100,00 1.369 1,06
Avrupa tilkeleri - - 128.712 98,94

148.334 100,00 130.081 100,00
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31 ARALIK 2017 TARIiHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
a) Kredi riski (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal Finansal

Kiralama Diger Bankalardaki kiralama Diger Bankalardaki

alacaklar: alacaklar mevduatlar alcaklar alacaklar mevduatlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 141.193 321 3.782 111.626 413 2.749

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi (¥) 141.193 - - 111.626 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri 138.275 321 3.782 109.545 413 2.749

- Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus (briit defter degeri) 138.275 321 3.782 109.545 413 2.749

- Genel kredi karsiligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile glivence alta alinmig kismi 138.275 - - 109.545 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan varhiklarin defter degeri (**) 655 - - 294 - -

- Kosullart yeniden goriistilmiis (briit defter degeri) 655 - - 294 - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 1.351 - - 1.666 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.351 - - 1.666 - -

- Deger diistikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile glivence alta alinmig kismi 1.351 - - 1.666 - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 912 - - 121 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 16.193 - - 14.265 - -

- Deger diistikliigi (-) (15.281) - - (14.144) - -

- Net degerin teminat vs ile glivence alta alinmig kismi 912 - - 121 - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kosullar1 yeniden goriigiilmiis finansal varliklarin net defter degeri bilango tarihi itibariyla vadesi gegmemis ve heniiz deger diisiikligiine ugramamig yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya
yeniden yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b)  Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

bagliklar altinda takip etmektedir.
(i)  Faiz oram riski
Faiz oran riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarl finansal araclar1 asagidaki
gibidir:

Kavith Deger
Sabit Faizli 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 3.782 2.749
Kiralama alacaklari, net 140.281 111.505
Takipteki alacaklar 912 121
Alinan krediler 168.855 128.712

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
ylikiimliiligi bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini gergege uygun
degerinden muhasebelestirilmediginden dolay: faize karsi duyarlilik analizi tablosu sunulmamustir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD ABD
Dolar1 AVRO TL Dolar AVRO TL
% % % % % %
Varhklar
Bankalar 0,76 0,42 8,50 1,30 0,40 7,50
Finansal kiralama alacaklari 6,22 5,01 14,91 6,41 5,66 13,98
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2,58 0,87 11,90 2,17 1,18 11,40

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal varliklarmin ve finansal
yiikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore yeniden fiyatlandirilmasina iliskin detaylar agsagida sunulmustur:

Sabit faizli
Defter 1 aya 1 ay 1yl
31 Arahlk 2017 degeri kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 Toplam
Finansal kiralama alacaklar1 140.281 7.102 64.571 68.608 140.281
Alman krediler (-) (168.855) (8.771) (75.819) (84.265) (168.855)
(28.574) (1.669) (11.248) (15.657) (28.574)
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(i)  Faiz orant riski (Devamu)

Sabit faizli
Defter 1 aya 1 ay 1yl
31 Aralk 2016 degeri kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 Toplam
Finansal kiralama alacaklar1 111.505 5.795 54.489 51.221 111.505
Alnan krediler (-) (128.712) (5.804) (65.300) (57.608) (128.712)
17.207) ) (10.811) (6.387) (17.207)

(ii)  Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve ylikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Dévize kars1 Tiirk Lirasinin deger
yitirmesinden ya da kazanmasindan kaynaklanan risk doviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 ABD Dolan Avro

(TL Karsihgy) (TL Karsihig) Toplam TL (¥)
Varhklar
Bankalar 1.876 628 2.504
Kiralama alacaklari 19.904 63.228 83.132
Diger alacaklar - 307 307
Toplam varhklar 21.780 64.163 85.943
Yiikiimliiliikler
Alman krediler (-) (18.323) (83.343) (101.666)
Diger borglar (-) (52) (135) (187)
Toplam yiikiimliiliikler (18.375) (83.478) (101.853)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 3.405 (19.315) (15.910)
Bialngo dig1 faaliyet kiralamasi alacaklari - 5.529 5.529
Net yabanci para pozisyonu 3.405 (13.786) (10.381)

(*)  Yukaridaki tabloda yer alan bakiyeler Dipnot 2.4.v’de yer alan doviz kurlar1 kullanilarak TL kargilig1 olarak
belirtilmigtir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

(ii)  Kur riski (Devamu)

ABD Dolan Avro

31 Aralik 2016 (TL Karsihgr) (TL Karsihigr) Toplam TL (*)
Varhklar

Bankalar 1.437 1.024 2.461
Kiralama alacaklar 15.930 55.504 71.434
Diger alacaklar 7 117 124
Takipteli alacaklar - 10 10
Toplam varhklar 17.374 56.655 74.029
Yiikiimliiliikler

Alman krediler (-) (14.328) (64.441) (78.769)
Diger borglar (-) 31 (128) (159)
Toplam yiikiimliiliikler (14.359) (64.569) (78.928)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 3.015 (7.914) (4.899)
Bialngo dig1 faaliyet kiralamasi alacaklari - 2.793 2.793
Net yabanci para pozisyonu 3.015 (5.121) (2.106)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro’daki %10’ luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin oOzellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmigtir.

31 Aralk 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paramin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 341 (341) 341 (341)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 + 2) 341 (341) 341 (341)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (1.932) 1.932 (1.932) 1.932
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4 + 5) (1.932) 1.932 (1.932) 1.932

TOPLAM (3 + 6) (1.591) 1.591 (1.591) 1.591
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

(iii)  Kur riski (Devamu)

31 Arahk 2016

Kar / Zarar Ozkavnaklar
Yabanci paranin Yabanci paranmin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 302 (302) 302 (302)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 302 (302) 302 (302)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (791) 791 (791) 791
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4 + 5) (791) 791 (791) 791

TOPLAM (3 + 6) (489) 489 (489) 489

(iv)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol agan kredi notundaki
diigiislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borglarla karsilamaktadir. Ayrica,
yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere 6nlem
olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynagimin devamliligini
planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan vade

tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica

varlik ve yiikiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter 1 aya 1 ay 1yl Syilve /e1kislar

31 Arahlk 2017 degeri kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 sonrasi toplam
Alman krediler 168.855 8.873 79.813 84.137 - 172.823
168.855 8.873 79.813 84.137 - 172.823

Sézlesme uyarinca
nakit giris

Defter 1 aya 1 ay 1yl Syilve /e1kislar

31 Arahk 2016 degeri kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 sonrasli toplam
Alnan krediler 128.712 375 21.254 113.837 - 135.466
128.712 375 21.254 113.837 - 135.466
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

(v)  Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi finansal riskleri azaltan, sirket kredibilitesini yiikseltici, sirketin devamliligini,
biiyiimesini ve karliligini arttiric1 politikalar belirler ve izler. Sirket sermaye yapisi s6z konusu
politikalar1 destekleyici seviyede olmalidir. Sirket yonetimi sermaye ihtiyacinin karsilanmast ile ilgili
gerekli Onlemleri alir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla amaglarda, politikalarda ve
stireclerde de bir degisiklik yapilmamugtir.

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik”in 12. maddesine gore
Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklarinin
toplam aktiflere oran1 %3 iin iizerindedir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
6zkaynaklarinin toplam aktiflere oran1 %3’iin lizerindedir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 22.500 TL olup, 6zkaynaklar toplami
15.076 TL’dir. Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla 3.162 TL net
dénem zarar1 bulunmaktadir. Sirket yonetimi, gelecek donem faaliyet planlamalar1 gercevesinde
yiiriitmekte oldugu finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemlerinin hacmini arttirarak faaliyet
karliligini da yiikseltmeyi planlamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oranin asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Alnan krediler 168.855 128.712
Diger borglar 1.416 459
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 311 205
Toplam bor¢ 170.582 129.376
Nakit ve nakit benzerleri (-) (3.782) (2.749)
Net bor¢ 166.800 126.627
Toplam 6zkaynak 15.076 18.253
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 11,06 6,94
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25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Maliyet bedellerine etkin faiz yontemine gore hesaplanmig faiz reeskontlarinin ilave edilmesi ile
finansal tablolarda yansitilan finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliiklerden, nakit ve nakit benzeri
degerlerin vadelerinin kisa olmasi nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tagindiklari degere
yakin oldugu varsayilmistir.

Defter degeri Gercege uygun degeri
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 3.782 2.749 3,782 2.749
Kiralama alacaklar1 140.281 111.505 137.259 113.164
Alman krediler 168.855 128.712 168.747 130.379

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal varlik ya da
ylikiimliiliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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26 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilanco dis1 taahhiit ve yiikiimliiliikler:
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kiralama islemlerine karsilik almisg oldugu teminatlarin

detaylar1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kefaletler 577.554 -
Ipotekler 8.833 6.266
Finansal kiralama alacaklarina konu ara¢ rehinleri 4.500 4.421
Garanti s6zlesmeleri 576 -
Teminat mektuplar1 ve ¢ekler 111 688
Almnan teminatlar 591.574 11.375

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Verilen teminat mektuplari 15 28

Verilen teminatlar 15 28

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket, faaliyet kiralama iglemleri kapsaminda TL tutarinda taahiitleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’e karsi agilan dava veya hukuki takip bulunmamaktadir
31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla faaliyet kiralama islemlerinden
kaynaklanan gelecek kira 6deme gelirleri (Katma Deger Vergisi haric) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 Avro TL Toplam
1 y1l igerisinde 4.067 - 4.067
1-2 yil 1.462 - 1.462

5.529 - 5.529
31 Arahik 2016 Avro TL Toplam
1 y1l igerisinde 1.999 - 1.999
1-2 yil 794 - 794

2.793 - 2.793
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27 - HISSE BASINA KAR/ZARAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cari donem net (zarar1)/kar (3.162) 163
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.500 22.500
Hisse basina diisen kar/(zarar) (TL) (0,14) 0,01
Seyreltilmis hisse basina diisen kar/(zarar) (TL) (0,14) 0,01

28 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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