VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.$. Y&netim Kurulu'na:

1.

VFS Finansal Kiralama A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akim tablosu, 6z
sermaye degisim tablosu ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin
bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lligkin Agiklama:

2.

Sirket Yonetim Kurufu, rapor konusu finansal tablolarin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hata ya da
suistimal dolayisiyla énemlilik arzeden o&lglide yaniis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasint saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumiudur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluduna lligskin Agiklama:

3.

Badimsiz denetimi yapan kurulus olarak izerimize diisen sorumiuluk, denetlenen
finansal tablolar Gzerinde géris bildirmektir, Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik
ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin dnemlilik arzedecek 6&lgiide bir hata igermedigine iliskin makul giivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya yo6nelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettiimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
slrecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagdimsiz denetim gérustiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.




Bagimsiz Denetgi Gortisti:

4, Gorugtimize gore, ilisikteki finansal tablolar, buttin énemli taraflariyla, VFS Finansal
Kiralama A.$.'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren déneme ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarini Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (bakiniz Dipnot 2) uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 11 Nisan 2008
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2007 TAR{HI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

(Bagimsiz

denetimden ge¢mis) denetimden ge¢mis)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 46.428.534 26.416.454
Hazir Degerler 4 269.707 1.033.069
Menkul Kiymetler 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 1.108.535 -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 37.891.323 22.178.592
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 ' - -
Diger Alacaklar (net) 10 5.116.136 3.183.496
Canh Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 2.042.833 21.297
Cari Olmayan/Duran Varhklar 66.161.467 51.443.765
Ticari Alacaklar (net) 7 : - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 64.499.686 50.312.685
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagl Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 114.811 120.073
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 159.838 243.524
Ertelenen Vergi Varliklart 14 1.364.602 767.483
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 22.530 -
Toplam varhklar 112.590.001 77.860.219

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 11 Nisan 2008 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

(Bagimsiz

denetimden gecmis) denetimden gegmis)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Arahik 2006
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 45.789.230 24.414.504
Finansal Borglar (net) 6 42.789.062 22.941.038
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler (net) - 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 277.651 392.714
Iliskili Taraflara Borglar (net) 9 56.383 52.934
Alinan Avanslar 21 1.986.297 331.111
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net). 13 - -
Borg Karsiliklar 23 - 299.619
Kisa vadeli yilkiimliiliikler 15 424,388 346.895
Ertelenen Vergi Yikiimliligii 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 255.449 50.193
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 65.602.683 51.593.018
Finansal Borglar (net) 6 65.585.401 51.580.939
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 17.282 12.079
Ertelenen Vergi Yitkiimlilliigii 14 - -
Diger Yiikiimliiltikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZ SERMAYE 1.198.088 1.852.697
Sermaye 25 5.000.000 3.000.000
Karsihkl istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri - -
Hisse Senetleri fhrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlan - -
Emisyon Primleri 25 - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 25 - -
Kar Yedekleri - -
Yasal Yedekler - -
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul -

Satig Kazanglary - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Dénem Zarari (2.654.609) (806.672)
Gegmis Yillar Zararlari (-) (1.147.303) (340.631)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 112.590.001 77.860.219
Karsiliklar, Sarta Baglt Varliklar ve Yiiktimliiliikler 31

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Ttirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢mis) denetimden gecmis)
Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI 8.574.466 2.563.428
Finansal kiralama faiz geliri : 36 8.574.466 2.563.428
BRUT ESAS FAALIYET KARI 8.574.466 2.563.428
Faaliyet Giderleri (-) 37 (3.100.500) (2.389.116)
NET ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 5.473.966 174.312
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 105.648 158.592
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (4.249.790) (701.169)
Finansman Giderleri (net) 39 (4.545.025) (848.033)
FAALIYET ZARARI (3.215.201) (1.216.298)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarart 40 - -
VERGI ONCESI ZARAR (-) (3.215.201) (1.216.298)
Vergiler 41 560.592 409.626
NET DONEM ZARARI (2.654.609) (806.672)
Hisse bagina zarar 42 (0,590) {0,269)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar.
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS OZ SERMAYE DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

Gecmis Cari yil
Sermaye yillar zararlar1  kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2006 3.000.000 - (340.631) = 2.659.369
Transferler ' - (340.631) 340.631 -
Cari y1l zarari - - (806.672) (806.672)
31 Aralik 2006 3.000.000 (340.631) (806.672) 1.852.697
I Ocak 2007 3.000.000 (340.631) (806.672) 1.852.697
Sermaye artirimi 2.000.000 - - 2.000.000
Transferler - (806.672) 806.672 '

Cari yil zarar1 - (2.654.609) (2.654.609)

31 Arahk 2007 , 5.000.000 (1.147.303) (2.654.609) 1.198.088

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak itade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagumsiz
denetimden gecmis) denetimden gegmis)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Cari y1l zarari (2.654.609) (806.672)
Diizeltmeler:
Amortismanlar ve ifta paylar1 19, 20, 37 121.387 39.078
Kidem tazminatt karsiligt 23 5.203 12.079
Stpheli alacak karsilig1 8 4.202.482 731.734
Faiz gelir/(gider) tahakkuklari, net 143.296 1.304.483
Ertelenen vergi varliklarindaki degisim 14 (597.119) (767.483)
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net nakit 1.220.640 513.219

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal kiralama alacaklarindaki degisim 8 (33.880.161) (73.415.076)
Alinan avanslardaki degisim 21 1.655.186 314.447
Ticari borglardaki degisim 7 (115.063) 357.167
Iligkili taraflara borglardaki degisim 9 3.449 (88.100)
Ticari alacaklardaki degisim 7 (1.108.535) -
Diger ylkiimltiliiklerdeki degisim 10, 15,23 (16.870) 649.161
Diger donen varliklardaki degisim (3.954.175) (3.064.484)
Diger duran varliklardaki degisim 15 (22.530) -
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (36.218.059) (74.733.666)
Maddi varlik alimlari 19 (32.439) (33.063)
Maddi olmayan varlik alimlari 20 - (228.498)
Yatirim faaliyetlerinde

kullanilan net nakit (32.439) (261.561)
Sermaye artis1 2.000.000 -
Kredilerden elde edilen net nakit 33.487.136 75.477.299
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 35.487.136 75.477.299
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (763.362) 482.072
Dénem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 1.033.069 550.997
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 269.707 1.033.069

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar,




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi’ndan alman izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtigi ve ywrtdisinda finansal kiralama iglemleri yapmak
amaciyla kurulmus ve “Ana S6zlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yaymmlanmastyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal kiralama islemleri ingaat ekipmani, is
makineleri ve tagima araglar1 kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in 28 calisant vardir (31 Aralik 2006: 17). Sirket’in biitiin
faaliyetleri tek bir cografi boélgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama)
yliritiilmektedir.

Sirket merkezi 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Cevat Ac¢ikalin Cd. No:30 Merter, Tozkoparan-
Istanbul, adresindedir. 34 no’lu dipnotta da belirtildigi tizere Sirket’in merkezi 11 Nisan 2008 tarihi
itibariyle Volvo Is Merkezi Igerenkdy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Kadikdy, Istanbul adresine
tasinmustir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar’™) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarmda Muhasebe Standartlar’” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”)
tarafindan ¢ikarilmig olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”) uygulanmasinin
da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacag: belirtilmistir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazitrlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan etmistir.
Sirket’in 7 Ekim 2005 tarihinde kurulmas: sebebiyle hazirlanan finansal tablolar enflasyon
uygulamasina tabi tutulmamuistir.

Finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama
cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi
maliyet esast baz alinarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden hazirlanmstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiiktimlultklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir,




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINAN SAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK

Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir,

Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varlif1 bulunmamaktadir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yﬁkﬁmlﬁlﬁklel‘, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaridaki yenilik ve giincellemeler:

2007 yilinda yiiriirliige giren ve uygulanan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. . UFRS 7, “Finansal Araglar, A¢iklamalar”: Bu standart finansal tablo kullanicilarina Sirket’in
finansal araglarim ve s6z konusu finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligini ve
kapsamim igeren agiklamalarin yapilmasim gerektirir. Bu standardin Sirket’in finansal

araclarinin siniflandirmasi ve degerlemesi tizerinde herhangi bir etkisi yoktur.

2007 yilinda ytirtirltige giren ancak Sirket’in operasyonlart ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri”,

. UFRYK 7, “UMS 29’a gore yeniden degerleme esaslariin uygulanmasi, hiperenflasyonist
ekonomilerde finansal raporlama”,

. UFRYK 8, “UFRS 2 Standardimnim Kapsamt”,

. UFRYK 9, “Gomiili tiirev araglarinin yeniden degerlendirilmesi”,

. UFRYK 10, “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Deger Diistikligii”.

Henliz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alian Kendi Hisselerine Iliskin {slemler”
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.)
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TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

. UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

J UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 13, “Miisteri Baghlik Programlar” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

Sirket yoneticileri, yukamdaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart agsagida dzetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve ytiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir (Not 4).

1liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile st diizey yo6neticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
[lgili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir. Bu
islemler ticari kogullar ve piyasa fiyatlar tizerinden yapilmistir (Not 9).

Kiralama islemleri

(i) Kiralayan konumunda
Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu igleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatirim metodu kullanilarak sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kism kazanilmamig faiz geliri hesabinda

izlenir.

(i1) Kiract konumunda
Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina

gore muhasebelestirilmektedir.
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TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Siipheli finansal kiralama alacaklari karsilhigi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklart kargiligr Sirket'in finansal kiralama alacaklart portféytindeki tahsil edilemeyecek alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger Sirket kontrat sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini
vadelerinde tahsil edemeyecegini 6ngériiyorsa, bu alacaklar tahsil imkant smirli hale gelmis (kayba
ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, finansal kiralama alacaginin taginan degeri ile gelecekteki
nakit akiminin-finansal kiralama alacaginin etkin faiz oram ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan
fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiirilebilmesi muhtemel ise finansal kiralama
alacagmin taginan degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir, Kayba ugrama ve tahsil edilememe
riski tek bagina Snemli olan finansal kiralama ve kira alacaklart i¢in tek tek veya benzer alacak
gruplan dikkate alinarak portfdy bazinda belirlenir ve Slgtilir. Kredi deger dustikltigit karsiligi, ayrica
bilango tarihindeki kredi portfoyii igerisinde olasi zararlarin bulunduguna dair objektif bir delili olan
zararlart da kapsar.

Alacagin tagman degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diisiikliigii karsiligi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagm simgesi, alacagin tamammnin veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin
Ongorilmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diistiliir. Onceki
dsnemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram yoéntemi kullanilarak tahakkuk esasmna gore
mubhasebelestirilmektedir.

Yabana para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestii zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk lirasma
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir, Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Maddi varhiklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman - dlistildiikten sonraki net degeri ile gbsterilmektedir,
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak ayriimaktadir. Sirket’in maddi duran varliklar ofis makineleri, mobilya ve 6zel
maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 8miirleri 3 ila 5 yil arasinda

degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yilksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigt dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karstlastirilmast sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir,

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3-5 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek amactyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansttilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Alman Krediler

Alinan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren rayi¢ bedelleri ile kayitlara alinir, Alinan
krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmig maliyet bedelleri ile degerlenir,

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, ytktumlulik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar iizerinden hesaplanur.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, ytiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir. ‘

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler finansal kiralama islemlerinden dogan gegici farklar, maddi
duran varliklarin tasman degeri ile vergi degeri arasindaki farklar, stipheli alacak karsiliklarn ve
finansal borglarin UMS 39 etkisidir (Not 14).

Ertelenen vergi varlig: veya ytikiimliiliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varlifi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Not 14),

Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati kargiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yikiimliiligtiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmig tutaridir (Not 23).

Gelir Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

10




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyle stiregelen bir yasal veya yapict yiikiimliiliigii olmasi, bu
yUkiimltltigiin yerine getirilmesi igin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger
kaybr 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi &ncesi orant ile gelecekteki nakit akimlarimn iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullamldiginda, zaman dilimini yansrcan provizyondaki
artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagl yiiktimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmay1p ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde kaydedilir,

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacag: olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varligm
gergege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen
alacagin sabit faiz orami ile dagitilmas: suretiyle kiralama stiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir,
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama iglemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme
ve Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varhklari igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli
olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar: ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski basliklar1 altinda takip etmektedir.
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NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
-sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa stire ‘igerisinde titkenmesine yol agan kredi
notundaki diistislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borglarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere
onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin
devamliliginm planlamaktadir,

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve ytiklimliliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore atializ etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliilitkleri tizerinden tahsil edilecek ve denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir,

31 Aralik 2007

1 aya 3 aya 3 ay 1yl
kadar kadar 1 vil arast S vil arasi Vadesiz, Toplam
Hazir degerler 269.707 - - - - 269.707
Finansal kiralama alacaklart (net) 3.826.699 8.196.059  34.420.451  72.582.876 1.132.496 120.158.581
Diger alacaklar (net) 690.361 316.508 1.317.233 2.792.034 - 5.116.136
Ticari alacaklar (net) 146.197 384.935 577.403 - - 1.108.535
Maddi varliklar - - - - 114.811 114.811
Maddi olmayan varliklar - - - - 159.838 159.838
Ertelenen vergi varhklar - - - - 1.364.602 1.364.602
Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar 1.052.838 15.076 67.840 929.609 - 2.065.363
Toplam aktifler 5.985.802 8.912.578 36.382.927 76.304.519 2.771.747 130.357.573
Finansal borglar (net) 3.837.551 8.351.545 35.972.849  71.812.233 - 119.974.178
Ticari borglar (net) 277.651 - - - - 277.651
Iliskili taraflara borglar - - - - 56.383 56.383
Alman avanslar 982.123 384.935 577.403 41.836 1.986.297
Diger ytikiimliiliikler (net) 255.449 - - - - 255.449
Borg kargiliklar - - - - 17.282 17.282
Kisa vadeli ytkiimliilitkler 228.362 26.148 75.822 94.056 - 424.388
Toplam pasifler 5.581.136  8.762.628  36.626.074  71.906.289 115.501 122.991.628
Net likidite pozisyonu 404.666 149.950 (243.147)  4.398.230 2.656.246 7.365.945
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NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELER{/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

31 Arahk 2006
1 aya 3 aya 3 ay 1yd

kadar kadar 1 vil aras S yil arast Vadesiz, Toplam
Hazir degerler 1.033.069 - - - - 1.033.069
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 3.360.774  4.441249  19.180.794  57.366.465 801.504  85.150.786
Diger alacaklar (net) 3.183.496 - - - - 3.183.496
Maddi varliklar - - - - 120.073 120.073
Maddi olmayan varliklar - - - - 243.524 243.524
Ertelenen vergi varhiklar - - - - 767.483 767.483
Diger cari/dénen varliklar 21.297 - - - - 21.297
Toplam aktifler 7.598.636  4.441.249  19.180.794  57.366.465 1.932.584  90.519.728
Finansal bor¢lar (net) 2.089.405 4.457.922  19.056.793  54.636.427 - 80.240.547
Ticari borglar (net) 392.714 - - - - 392.714
Iliskili taraflara borglar - - - - 52.934 52.934
Alinan avanslar 331111 - - - - 331.111
Diger ytiktimliitiikler (net) 50.193 - - - - 50.193
Borg karsiliklar: 299.619 - - - 12.079 311.698
Kisa vadeli ytiktimliilitkler 346.895 - - - - 346.895
Toplam pasifler 3.509.937 4.457.922 - 19.056.793  54.636.427 65.013  81.726.092
Net likidite pozisyonu 4.088.699 -16.673 124.001 2.730.038 1.867.571 8.793.636

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve ylikiimlliikler déviz riskini dogurur. Dovize kargi Tiirk Lirasmmn deger
yitirmesinden kaynaklanan risk doviz varliklarmna yatirim yapilarak yonetilir. 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29°da belirtilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun YTL karsisinda
%10’luk deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin

dzellikle faiz oranlarinin sabit kalacag1 varsayilmstir,

ABD Dolari
Avro

Kar/(Zarar)
31 Aralk 2007

161
(518.884)

Kar/(Zarar)
31 Arahk 2006

4248
(208.867)

YTL’nin diger déviz cinsleri kargisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarm esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigsmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, faiz
orami riskini dogurur. Sirket’in faiz oranit riskine duyarlihigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklarr aym tipte yliktimliliklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
ABDS$ AVRO YTL ABDS AVRO YTL
% % % Yo % %
Varhklar
Hazir degerler
- Vadeli mevduatlar - - - - 2,25 -
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 6,00 7,13 22,14 - 6,80 -
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 4,45 4,21 18,89 - 3,94 -

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in tiim finansal varlik ve yiiktiimliiliikleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri bilyiik 6lglide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orant riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Finansal araclarin ger¢ege uygun degeri

Rayi¢ deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarm rizast dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayi¢ degeri en iyi bigimde yansttir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin rayic degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate almarak veya gelecekteki nakit akimlarimin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Yeni Ttirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal kiralama alacaklar1 ve alman krediler digindaki kisa vadeli varlik ve yikiimliiliiklerin rayig
degerlerinin iskonto etkisinin &nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir,

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarmn
kayitli degeri ve rayi¢ degerlerinin karsilagtirilmast yer almaktadir.

Defter degeri Ravic deger
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Finansal Kiralama alacaklari, net 102.391.009 72.491.277 104.200.974 72.801.006
Alinan Krediler 108.374.463 74.521.977 108.186.736 74.521.977
Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™in 23. maddesine gére finansal
kiralama sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinm toplam tutari 6z kaynaklarimm
30 katin1 gecemez.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na gonderilen
hesaplamada Sirket’in toplam finansal kiralama alacaklart toplam 6zkaynaklarinin 111 katidur:

Finansal kiralama alacaklar: (A) , 104.793 Bin YTL.
Sermaye 5.000 Bin YTL
Kar yedekleri 120 Bin YTL
Net dénem zarari (4.177) Bin YTL
Toplam 6z kaynak (B) 943 Bin YTL
Finansal kiralama alacaklari / 6z kaynak orani (A/B) 111,13

Sirket 21 Kasim 2007 tarihli Yonetim Kurulu karart ile ¢ikarilmig sermayesinin tamammin Sirket
ortaklar1 tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000 YTL’den, 10.000.000 YTL’ye
¢ikarilmasma karar vermistir. Sermaye artist 26 Mart 2008 tarihinde nakden yapilmig olup,tescil
islemleri 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanmustir. Sirket, 2008 yilinda yapmig oldugu sermaye artirimi
sonucunda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle denetlenmemis finansal tablolarinda ilgili oransal sinirlara
uymaktadir.

Hisse basma zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina zarar, dénem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmest ile bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Bankalar ‘
-vadesiz mevduatlar 267.478 382.778
-vadeli mevduatlar - 648.025
Kasa 2.229 2.266
269.707 1.033.069

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir. Nakit akim tablosunda kullanilan
nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tutar1 269.707 YTL’dir.

(2006: 1.033.069 YTL).

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Etkin Faiz Diviz Etkin Faiz Déviz
Oran tutari YTL Orani tutari YTL
Yurtici Bankalar: '
Sabit oranh krediler:
-YTL 18,89% 9.235.033 9.235.033 - - -
9.235.033 -
Yurtdis1 bankalar:
Sabit oranl krediler:
-ABD § 4,45% 90.019 126.531 - - -
-AVRO 4,21% 57.895.509° 99.012.899 3,94% 40.249.515 74.521.977
99.139.430 74.521.977
Toplam krediler 108.374.463 74.521.977

NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2007 itibariyle Sirket’in ticari alacagi 1.108.535 YTL’dir (31 Aralik 2006: Yoktur). S6z
konusu tutar finansal kiralama alacaklarina iligkin miisterilerden alinan ¢eklerden olusmaktadir.

31 Arahik 2007 - 31 Aralhk 2006

Ticari Borglar
Ergo Isvigre Sigorta A.S. 151.036 225.681
Otokar Otoblis Karoseri Sanayi A.S. 55.274 -
Sigma Danigmanlik ve Uygulama A.S. - 155.526
Diger ‘ 71.341 11.507
277.651 392.714
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralk 2007 31 Arahk 2006

Briit finansal kiralama alacaklan 119.011.048 84.349.282
Kazanilmamus faiz geliri (17.761.572) (12.659.509)

101.243.476 71.689.773

Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 5.462.193 1.210.924

Finansal kiralama UMS 39 etkisi 544.365 322.314
Stipheli finansal kiralama alacaklart kargiligt (4.859.025) (731.734)

Finansal Kiralama Alacaklar: (net) 102.391.009 72.491.277

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarimmn tlimii sabit faizlidir.

Finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net
Dénem Sonu 31 Arahk 2007 31 Arahk 2007
31 Aralik 2008 46.428.172 35.677.230
31 Aralik 2009 38.072.876 33.424.760
31 Aralik 2020 24.812.242 22.894.046
31 Aralik 2011 ve sonrast 9.697.758 9.247.440
| 119.011.048 101.243.476
Finansal Kiralama Alacaklari
, Briit Net
Dénem Sonu 31 Arahk 2006 31 Aralik 2006
31 Aralik 2007 26.982.817 21.377.088
31 Aralik 2008 24.874.558 20.586.941
31 Aralik 2009 18.960.613 16.366.613
31 Aralik 2010 ve sonrast 13.531.294 13.359.131
84,349,282 71.689.773
Finansal kiralama alacaklari asagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Aralik 2007
Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamig 93.097.041
Vadesi gegmis fakat deger diistiklligiine ugramamis 2.943.662
Deger diistikligline ugramis 11.209.331
107.250.034
(Eksi) Deger diigtikliigii karsihigt (4.859.025)
Net finansal kiralama alacaklari

102.391.009
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (Devam)

Finansal kiralama alacaklari i¢in ayrilan toplam 4.859.025 YTL tutarindaki deger diistikltigii karsihg
deger diisiikliigtine ugrayan miigteriler igin ayrilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faturalanmis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu ve bu
alacaklara iligkin heniliz vadesi gelmemis anaparalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Faturalanmig Kalan

Tutar Anapara

0-1ay 2.228.368 15.959.967
1-3ay 943.949 7.621.479
3-12ay ‘ _ 1.789.379 9.254.458
1 y1l ve tistli 500.497 1.522.449
5.462.193 34.358.353

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak bakiyesi : 731.734 31.482
Karsilik Gideri (Not 38) 4,202.482 700.252
Kur degisiminin etkisi (75.191) -
31 Aralik bakiyesi 4.859.025 731.734

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sirket, finansal kiralama alacaklari igin miisterilerinden, 82.137.376
YTL tutarinda miisteri senedini teminat olarak almistir (31 Aralik 2006: 42.671.838 YTL).

Briit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sektérel dagilimi
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 % 31 Aralhk 2006 %
Karayolu tasimaciligi 66.342.178 56 44.481.555 53
Ingaat 48.112.548 40 39.867.727 47
Diger 4.556.322 4 - 0
119.011.048 100 84.349.282 100

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in finansal kiralama borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2006:
Yoktur).
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACTIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Diger borglar:
Volvo Otomotiv Tiirk Ltd.Sti. (“Volvo Tiirk™) 51.035 33.159
Renault Trucks Ticaret A.S. (“Renault Trucks”) 5.348 19.775
56.383 52.934
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Finansal kiralamaya konu ara¢ alum1:
Volvo Tiirk 44.819.395 58.335.627
Renault Trucks 9.658.963 24.752.219 -
Volvo Truck Corporation 5.013.889 -
59.492.247 83.087.846
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Diger hizmet gelirleri:
Volvo Tlirk 24.444 -
Renault Trucks 2.732 -
27.176 -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Diger Hizmet Giderleri:
Volvo Tiirk 689.973 275.482
Renault Trucks 91.789 88.254
781.762 363.736

Ust diizey yoneticilere 6denen licret ve benzeri menfaatleri toplami 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
1.268.968 YTL dir (31 Aralik 2006: 804.015 YTL).

19



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Diger alacaklar ‘
Devreden Katma Deger Vergisi 4.567.250 3.141.073
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklar 439.092 -
Verilen {icret ve is avanslari 106.884 38.843
Diger 2,910 3.580
5.116.136 3.183.496
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Diger yiikiimliilitkler

Odenecek vergiler 156.085 ‘ -
Odenecek resim ve harglar 89.627 49.598
Diger 9.737 595
255,449 50.193

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI

BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiitk Lirast (°YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiiklimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Muhasebe
Standartlar1 ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici
farklar tizerinden ytikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

i¢in uygulanacak oran %20'dir. .

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yurilirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

Birikmis Gecici Farklar (yiikiimliihiigii)
2007 2006 2007 2006
Ertelenen vergi varhiklary:
Ertelenmis finansal kiralama
geliri dilzeltmesi 2.913.716 3.107.387 582.743 621.477
Stipheli alacak karsiligt 3.923.174 731.734 784.635 146.347
Kidem tazminati ytiktiimltuligi 17.282 12.079 3.456 2.416
Diger gecici farklar 73.713 81.387 14.743 16.277
1.385.577 786.517
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark, net 104.874 95.171 {20.975) (19.034)
Ertelenen vergi varligi, net 1.364.602 767.483
Ertelenen vergi varliginin dénem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:
2007 2006
1 Ocak itibariyle 767.483 -
Cari dénem ertelenmis vergi geliri, net (Not41) 597.119 767.483
31 Arahik bakiyesi 1.364.602 767.483
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 15- DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
Diger Cari Varhklar

Finansal kiralama konusu olacak varliklar 980.003 -
Tekrar finansal kiralama konusu olacak varliklar 884.522 -
Pesin 6denen giderler - 178.308 21.210
Diger - 87
2.042.833 21.297

Diger Cari Olmayan Varhklar
Pesin 6denen giderler 22.530 -
22.530 -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tekrar finansal kiralama konusu olacak varliklar olarak simiflandirilan
varliklar Sirket’in feshettigi finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan ve tekrar finansal
kiralamaya konu olmast diistiniilen ikinci el araglardan olusmaktadir (31 Aralik 2006: Yoktur). Bu
varliklara ait deger diigtikliigli bulunmamaktadir.

31 Arahk 2007 31 Arahk 200’6

Diger Cari Yiikiimliiliikler

Personele 6denecek prim karsiligt 152.516 115.810
Gelecek aylara ait gelirler - 125.409 -
Komisyon gideri karsiligi 83.692 44,561
Bilgi islem proje gideri kargiligi ‘ - 37.726
Denetim gideri karsiligi 15.999 20.290
Diger ' 46.772 128.508

424.388 346.895

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2006 Yoktur).
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocalk 2007 ilaveler Cilkaglar 31 Arahk 2007
Malivet
Mobilya ve demirbaglar 143915 32.439 - 176.354
Ozel maliyetler 9.456 - - 9.456
153.371 32.439 - 185.810
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (29.954) (37.701) - (67.655)
Ozel Maliyetler (3.344) - - (3.344)
(33.298) (37.701) - (70.999)
Net defter degeri 120.073 114.811
1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 110.852 33.063 - 143.915
Ozel Maliyetler 9.456 - - 9.456
120.308 33.063 - 153.371
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (1.554) (28.400) - (29.954)
Ozel Maliyetler (192) (3.152) - (3.344)
(1.746) (31.552) - (33.298)
Net defter degeri 118.562 120.073
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007 ilaveler Cilaslar 31 Arahik 2007
Maliyet
Lisanslar 251.084 - - 251.084
251.084 - - 251.084
Birikmis amortisman
Lisanslar (7.560) (83.686) - (91.246)
(7.560) (83.686) - (91.246)
Net defter degeri 243.524 159.838
1 Ocak 2006 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2006
Malivet
Lisanslar 1.991 249.093 - 251.084
Kurulug ve 6rgiitlenme giderleri 21.245 - (21.245) -
23.236 249,093 (21.245) 251.084
Birikmis amortisman
Lisanslar (34) (7.526) - (7.560)
Kurulus ve orgiitlenme giderleri (650) - 650 -
(684) (7.526) 650 (7.560)
Net defter degeri 22.552 243.524

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama miigterilerinden aldigt avanslarin toplami
1.986.297 YTL dir (31 Aralik 2006: 331.111 YTL).

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

a) Odenecek vergiler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi (Not 41) 36.527 357.857
Eksi: pegin 6denen vergiler (36.527) (58.238)
Toplam 6denecek vergiler - 299.619

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
ylriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 2007 y1l igin %20'dir (2006: %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlamilan istisna tutar1 tizerinden
hesaplanip Gdenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitum1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar éderler. Y1l i¢inde 5denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ("5024 sayili
Kanun"), kazang¢larini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden bagslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongérmektedir. Anilan yasa hitkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin ( DIE TEFE artig oraninin ) %100' ve son 12 aylik enflasyon oranmin ( DIE
TEFE artig oraninin ) %10'u agmasi gerekmektedir. 2007 ve 2006 yillart igin s6z konusu sartlar
saglanmadig1 i¢in enflasyon dlizeltmesi yapilmanmustir,
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1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi- beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiineii aym 15 inci glinil aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler., Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

b) Kidem tazminati1 karsihgr

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Sdemekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet stiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustr.

Odenecek tazminat her hizmet yﬂl i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 2.030,19 YTL (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL) ile sinurlandirilmagtir,

Kidem tazminati yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadur.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin - emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliil{igiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiltiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriiler kullantlmigtir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Iskonto orant (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligma iligkin sirkiilasyon orant (%) 9,9 9,9

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir, Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligt kidem tazminat: tavan: her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL)

{izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2007 31 Arahk 2006

1 Ocak bakiyesi 12.079 -
Dénem iginde 6denen . - -
Cari dénemde ayrilan kargtlik tutart 5.203 12.079
17.282 12.079
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TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarlart ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Ortakhk pay: Ortaklik pay:
(%) Tutar (%) Tutar
VFS International AB 100 4.999.992 100 2.999.996
Diger - 8 - 4
100 5.000.000 100 3.000.000

Sirket 28 Kasim 2006 tarihli yonetim kurulunda ¢ikarilmig sermayesinin tamaminin sirket ortaklar
tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 3.000.000 YTL’den, 5.000.000 YTL’ye ¢ikarilmasina karar
vermistir. Sermaye artig1 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanarak tescil edilmistir,

NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERi, KAR YEDEKLERiI, GECMIiS YILLAR
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilwr. Trk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10°udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler &denmis sermayenin. %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek 191n
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimast miimkiin degildir.

Sirket’in, T.C. Hazine Mistesarlif1 Banka ve Kambiyo Genel Miidiirliigii’niin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1i’min 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmug olmast ve 31 Araltk 2006 tarihi itibariyle kanuni finansal
tablolarindaki zarardan &tiirll 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sermaye yedekleri ve kar yedekleri
bulunmamaktadir. ‘
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarm ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci

para cinslerine gore asagidaki gibidir:

AVRO

31 Arahk 2007 ABDS YTL Toplam
Varliklar

Hazir degerler - 4.324 191.760 73.623 269.707
Finansal kiralama alacaklari(net) 123.813 92.909.973 9.357.223 102.391.009
Ticari alacaklar - 999.535 109.000 1.108.535
Diger alacaklar (net) - 106.200 5.009.936 5.116.136
Maddi duran varliklar - - 114.811 114.811
Maddi olmayan duran varliklar - - 159.838 159.838
Ertelenen vergi varliklar - - 1.364.602 1.364.602
Diger cari ve cari olmayan varliklar - 828.391 1.236.972 2.065.363
Toplam varliklar 128.137 95.035.859 17.426.005 112.590.001
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar(net) 126.531 99.012.899 9.235.033 108.374.463
Ticari borglar (net) - 277.651 - 277.651
iligkili taraflara borglar - 56.383 - 56.383
Alman avanslar - 877.762 1.108.535 1.986.297
Diger ytikiimliliikler (net) - - 255.449 255.449
Borg karsiliklart - - 17.282 17.282
Kisa vadeli ytiktimliiliikler - - 424.388 424.388
Toplam yiikiimliiliikler 126.531 100.224.695 11.040.687 111.391.913
Net yabanci para pozisyonu 1.606 (5.188.836) 6.385.318 1.198.088
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TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Arahk 2006 ABDS$ AVRO YTL Toplam
Varhklar

Hazir degerler 309 649.691 383.069 1.033.069
Finansal kiralama alacaklari(net) 42.174 72.449.103 - 72.491.277
Diger Alacaklar (net) - 2.367 3.181.129 3.183.496
Maddi duran varliklar - - 120.073 120.073
Maddi olmayan duran varliklar - - 243.524 243.524
Ertelenen vergi varhklari - - 767.483 767.483
Diger cari varliklar - - 21.297 21.297
Toplam varhklar 42.483 73.101.161 4,716.575 77.860.219
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar(net) - 74.521.977 - 74.521.977
Ticari borglar (net) - 376.964 15.750 392.714
Migkili taraflara borglar - 19.776 33.158 52.934
Alnan avanslar - 271.111 60.000 331.111
Diger ytikiimliilitkler (net) - - 50.193 50.193
Borg kargiliklar - - 311.698 311.698
Kisa vadeli yiiktimliitiikler - - 346.895 346.895
Toplam yiikiimliiliikler 75.189.828 817.694 76.007.522
Net yabanel para pozisyonu 42,483 (2.088.667) 3.898.881 1.852.697

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2006; Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Arabk 2007 tarihi itibariyle, Sirket aleyhine agilmig herhangi bir dava bulunmamaktadir
(31 Aralik 2006: Yoktur).

Verilen Teminat Mektuplari:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu tutart 354.082 YTL’dir
(31 Aralik 2006: Yoktur).
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 21 Kasmm 2007 tarihli yonetim kurulu kararr ile ¢ikarilmis sermayesinin tamammin sirket

ortaklart tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000 YTL’den,

10.000.000 YTL’ye

¢ikarilmasina karar vermistir, Sermaye artis1 3 Nisan 2008 tarihinde tamamlanarak tescil edilmistir.

Sirket'in adresi 11 Nisan 2008 tarihi itibariyle Volvo I3 Merkezi Igerenksy Mahallesi Engin Sokak

No:9 34752 Kadikdy, Istanbul olarak degistirilmistir.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Hizmet gelirleri 31 Arahk 2007 31 Aralik2006
Finansal kiralama faiz gelirleri , 8.574.466 2.563.428
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
31 Arahk 2007 31 Aralik2006
Personel giderleri 1.734.766 1.391.455
Disaridan saglanan hizmetler 319.787 217.694
Denetim ve danigmanlik giderleri 262.756 185.749
Nakil ve vasita giderleri 191.929 139.958
Amortisman giderleri (Not 19,20) 121.387 39.078
Seyahat giderleri 114.488 68.831
Haberlesme giderleri 91.455 47.185
Temsil ve agirlama giderleri 63.666 118.845
Vergi resim ve harglar 58.754 54.321
Biiro yonetim giderleri 57.923 52.319
Kira giderleri 31.597 33.501
Kidem tazminat: kargtlik gideri 5.203 12.079
Diger 46.789 28.101
3.100.500 2.389.116
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Diger faaliyet gelirleri
Miisterilerden alinan masraf karsiliklar: 22.353 137.344
Diger gelirler 83.295 21.248
105.648 158.592
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Diger faaliyet giderleri
Stipheli finansal kiralama alacag karsilik gideri (Not 8) 4.202.482 700.252
Diger giderler ' 47.308 917
4.249,790 701.169
NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI, NET
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Finansal gelirler: ‘
Faiz geliri 18.879 14.143
Kur fark: geliri 14.775.868 2.602.816
14.794.747 2.616.959
Finansal giderler: ‘
Faiz gideri (4.377.043) (1.223.468)
Kur fark: gideri (14.962.729) (2.241.524)
(19.339.772) (3.464.992)
Finansal giderler-net (4.545.025) (848.033)

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 41 - VERGILER

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren d6neme ait gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Cari y1l vergi gideri (Not 23) 36.527 (357.857)
Ertelenen vergi geliri (Not 14) (597.119) 767.483
Vergi geliri (560.592) 409.626
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 41 - VERGILER (Devami)

5422 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Haziran 2006 tarihinde kabul edilen ve 21 Haziran 2006
tarih, 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir. Buna gore ‘Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli
olmak lizere %20’dir. (2007: %20). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanci istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir, Kar dagimi yapilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim
indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip &denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarmmdan (temettiiler) stopaj yapimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’uncu gliniine kadar beyan edip 17°nci giinli aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir,

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap. doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlari
degisebilir.

Ttirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmigtir.
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NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Cari y1l zarart (2.654.609) (806.672)
Hisse say1si1 (agirlikli ortalama olarak) 4.500.000 3.000.000
Hisse basma diisen zarar (0,590) (0,269)

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu ana finansal tablolarla birlikte 5. sayfada sunulmustur.

NOT 44 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

b)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 23. maddesine
gore Finansal Kiralama Sirketleri’nin net finansal kiralama alacaklart ve kiracidan diger
alacaklarmnin toplam tutar1 6zkaynaklarinin 30 katini gegemez. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Sirket’in net finansal kiralama alacaklari ve kiracilardan diger alacaklarin toplami
ozkaynaklarinin 111 katidir. 34 no’lu finansal tablo dipnotunda da belirtildigi tizere Sirket
Yonetim Kuruluy, 21 Kasim 2007 tarihli toplantisinda Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
tamaminin  Sirket ortaklari tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000 YTL’den
10.000.000 YTL’ye ¢ikarilmasina karar vermis, sermaye artist 3 Nisan 2008 tarihinde
tamamlanarak tescil edilmigtir. Sirket, 2007 yilinda yapmis oldugu sermaye artirimi sonucunda
31 Mart 2008 tarihi itibariyle uyulmast gercken oransal sinirlara uymustur (31 ‘Araltk 2006:
Yoktur).

30 Aralik 2007 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan 2007/13033 sayili Bakanlar Kurulu
Karari’nin birinci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “Finansal kiralama islemlerinde, isleme
konu olan maln tabi oldugu Katma Deger Vergisi ("KDV") orani uygulanir.” hitkmi ile
finansal kiralama islemlerinde indirimli oran uygulamasina son verilmistir. Yeni KDV
oranlarinin uygulamasi Bakanlar Kurulu Kararr’nin Resmi Gazete’de yaymmlandigi tarihten
itibaren diizenlenen finansal kiralama sézlesmeleri igin gegerli olacaktir (31 Aralik 2006:
Yoktur).
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