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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu’na

1.

VFS Finansal Kiralama A.$.'nin (“Igletme”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosu, ayni tarinte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve Onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yénetim Kurulu'nun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

2.

Isletme Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve
26525 sayll Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile
Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig ve
Turkiye Muhasebe Standartlan ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartiar’na ve
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden
olclide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve
uygulanmasindan sorumiudur.

Yetkili Denetim Kurulusu'nun Sorumluluguna fligkin Agiklama:

3.

Badimsiz denetimi yapan kurulug olarak (izerimize diisen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar Gzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yoénetmelik
ve Uluslararasi Denetim Standartlar’na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek élctide bir hata igermedigine iligkin makul gtivence
saglayacak sekilde badimsiz denetim planianmis ve gergeklestirilmigtir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve

dipnotiar hakkinda denetim kaniti toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmis;

bu-teknikler-istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak,

duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu
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- sUrecindeki i¢ kontrollerin etkinli§i dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
_politikalarinin_uyguniugu_degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz.i¢-kontrol

sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini

kogullaramuygun”.olarak«tasar‘lamakwamaclyla,iélsletme--yénetimi«tara»f»lndan«hazn_rlanan

finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki- iligkiyi ortaya koymaktir. Asagdida
belirtilen bagimsiz denetim géristinin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.
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Bagimsiz Denetgi Gorigu:

4.

Goriglmuze gore, iligikteki finansal tablolar, biitin énemli taraflaryla, VFS Finansal
Kiralama A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona

—eren-doneme-ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini BDDK tarafindan muhasebe

ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gordgl Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek stenen Husus:

5.

2 ve 23 No’' lu dipnotlarda belirtildigi (izere, Isletme’nin iligikteki finansal tablolari
Isletme’nin  sirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, isletme’nin
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yila ait net dénem zarar ve
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan sirasiyla 5.670.112 TL ve
9.045.605 TL olarak gerceklesmis olup igletme sermayesinin Ucte ikisi karsiliksiz
kalmigtir. Bu kosullar Isletme’nin siirekliligini devam ettirme kabiliyeti (izerinde
onemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Isletme’nin stirekliligi isletme’nin
devamliigini saglayan ana ortagin buna istekli olmasina ve Isletme’nin net kar
ureten faaliyetlerde bulunmasina baglidir. Buna istinaden, isletme yénetimi,

Isletme’nin surekliligini devam ettirmesi konusunda 23 No'lu dipnotta agiklandig

lzere detayll bir degerlendirme yapmis olup almis oldugu énlemler sonucunda
Isletme’nin  dngdriilebilecek gelecekte faaliyetlerine devam  edebilecegi

kanaatindedir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
TPi YP___Toplam TP| YP Toplam|
I NAKIT DEGERLER 3 1.978 1.173 3.148 398 1.156] 1.554
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - 4 - - “ J
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar E E E - . R
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV E E 4 - E R
2.3 Alim Satim Amagch Tiirev Finansal Varliklar ] - 4 - R -
I BANKALAR 3 329541  2.384.117  2.713.658 29.671]  2.608.868 2.638.539
1v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - B J
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 4 4 E R R
VL FAKTORING ALACAKLARI 3 . - - . -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - 4 - E .
6.1.1  Yurtlci - E E - - .
6.1.2  Yurt Dist E E E - - -
6.1.3  Kazamlmamug Gelirler (-) E i E - - .
6.2 Diger Faktoring Alacaklan E o o - i i
6.2.1  Yurtlci 4 E 4 . _ |
6.2.2  Yurt Digt E R R - - -
VII.  FINANSMAN KREDILER{ - . 4 - . -
7.1 Tiiketici Kredileri E E E - - N
7.2 Kredi Kartlart E R - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler E R E B - -
VIL K{RALAMA ISLEMLERI{ 6 4.877.943 32,138,927, 37.016.870 7.768.274! '76.205.923 83.974.197
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 4.876.557, 32.134.859] 37.011.416; 7.751.945} 75.681.339 83.433.284/
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan 5.894.370. 35.147.694 41.042.064 9.890.278 85.840.368 95.730.646
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklan E - - - - -
8.1.3  Diger R o - - 4 .
8.1.4 - Kazamlmamis Gelirler (-) - 1.017.813 - 3.012.835 4.030.648;  2.138.333} 10.159.029 12.297.362,
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatrimlar 1.386] 4.068; 5.454 16.329 524,584 540.913
8.3 Kiralama fslemleri Icin Verilen Avanslar - ) ;} B N - E
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 1.873.8800 24.837.225 26711105 2.724.999 13.786.295 16.511.294
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari E E E - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri E E E - - -
9.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar 2.681.385) 36.614.3070 39.295.692 3.019.382] 26.524.156, 29.543.538]
9.4 Ozel Kargiliklar (-) 807.505 11.777.0820 12.584.587,  294.383; 12.737.861 13.032.244
X. RISKTEN KORUNMA AMAGCLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - ] 4 . . i
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghiar E 4 E E . .
10.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar E E E . R .
10.3 Yurtdigindaki Net Yatimn Riskinden Korunma Amaghilar - - E - . u
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) “ E - - . |
XIl.  BAGLIORTAKLIKLAR (Net) . 4 . . - .
XIIL  iSTIRAKLER (Net) - J J . . .
XIV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) 4 E E: B S R
XV. MADD? DURAN VARLIKLAR (Net) 7 48.530: - 48.533 86.004 R 86.004
XVL. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 243,699 E 243.69 71.673 J 71,673
16.1 Serefiye E E E - - -
16.2 Diger 243.699 E 243.699 77.673 - 77673
XVIL. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 17 1.370.65 4 1370656 2177924 - 2.177.924
XVIHI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN J
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 9 91538  4.237.812  4.329.35 241,674  1.133.064 1.374.738
18.1 Satig Amagh 91.538 4.237.812 4.329.350; 241.6741  1.133.064 1.374.738
18.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - » - . ]
XIX. DIGER AKTIFLER 10 2.684.304 41750 2726054 5.625.408 6.119 5.631.527
AKTIF TOPLAMI

11522066 63.641.004 75163070 18.732.025] 93.741425]  112.473.450|
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VFS FINANSAL KIiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

. Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP Toplam{ TP YP Toplam|

L ALIM SATIM-AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 4 g 4 : . R
1. ALINAN !(REDiLER 4 4.536.537,  68.795.801 73.332338  8.676.428) 101.201.545,  109.877.973
111, FAKTORING BORCLARI - - - - - i
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR J 4 - i . .
4.1 Finansal Kiralama Borglan R - E - - .
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan p E 4 - - i
4.3 Diger R | E - . R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) | R 4 . . .
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 4 4 . . . |
5.1 Bonolar 4 R J . . |
5.2 Varhga Dayali Menkul Kiymetler 4 o J . R J
5.3 Tahviller - - J - | .
VI MUHTELIF BORCLAR 5 774.98% 174.634) 949.623 507.167 369.201 876.368
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 90.012 315.464 405.476 129.507 376.254 505.761
VII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKOMLULUKLER . - ; . . .
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar B E g 4 i N
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglitar E R o “ R |
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghiar 4 E o . | .
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 89,605 . 89.69: 99.934 . 99,934
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 101.65. - 101.655 159.019 B 159.019)
101 Yeniden Yapilanma Kargiligt g g e i - i
10.2 Caligan Haklan Yiikiimliiliigii Kargilign 12 70.754; - 70.754 23.661 - 23.661
103 Diger Kargiliklar 1 30.90% E 30.901, 135.358, - 135.358
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU 4 E E J R R
XIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - R . |
121 Satiy Amach E E E . R |
122 Durdurulan Faaliyetlere iliskin . 4 . 4 . .
XII SERMAYE BENZERI KREDILER . . 4 - - }
XIV. OZKAYNAKLAR 284.283 - 284.283 954.395 B 954.395
14.1 Odenmis Sermaye 13 15.000.000 - 15.000.006 10.000.000 B 10.000.000
14.2 Sermaye Yedekleri E E E . . ]
14.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri 4 - E R R R
1422 Hisse Senedi Iptal Karlar1 . - . - K .
1423  Menkul Degerler Degerleme Farklar g E E - i .
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Variiklar Yeniden Degerleme Farklar R E E - - R
14.2.5 Igtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri 4 - E - B .
14.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklar: (Etkin kisim) E R R R . |
1427  Satig Amacl: Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere ligkin Duran Varliklarn

Birikmis Degerleme Farklan E E 4 . . i
14.2.8  Diger Sermaye Yedekleri E - E - R -
143 Kér Yedekleri 4 | g R | R
14.3.1  Yasal Yedekler 4 4 | R . |
14.3.2  Statii Yedekleri g 4 . | R i
14.3.3  Olaganiistii Yedekler E E 4 - i .
14.3.4  Diger Kir Yedekleri E E p R R _
144  Kér veya Zarar (14.715.717 4 (14.715717) (9.045.605) - (9.045.605)
14.4.1  Gegmis Yillar Kir veya Zaran (9.045.605 4 (9.045.605% (3.801.912) - (3.801.912)|
144.2 Dinem Net Kir veya Zarart (5.670.112, -4 (5.670.112) (5.243.693) - (5.243.693)

PASIF TOPLAMI 5.877.171  69.285.899!  75.163.07G _ 10.526.450! 101.947.000] 112,473,450
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VFS FINANSAL KiRALAMA ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk LiraSI (“TL”) olarak ifade edilmistir.) '

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
. . . Gegmiy Gegmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
L SAS FAALIVET GELIRLERI 7.567.455 10.891,226
> I AKTORING GELIRLERI . - .
1.1.1 aktoring Alacaklarindan Alman Faizler - -
1.1.1.1 liskontolu - -
1.1.1.2  Diger ) - .
1.1.2  Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar - .
1.1.2.1. [iskontolu - -
1.1.2.2  Diger L ) - .
1.2 IFINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.2.1  Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122  [Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERI 7.567.455 10.891.226
1.3.1  Finansal Kiralama Gelirleri 7.567.455 10.891.226
132 [aaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133  [Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
L ESAS FAALIYET GIDERLERI (- 15 (3.828.586) (3.788.566)
2.1 Personel Giderleri (2.060.980) (2.078.334)
22 Kidem Tazminat: Kargilig: Gideri - (6.379)
23 [Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
24 \Genel Isletme Giderleri (1.767.606) (1.703.853)
2.5 Diger - .
118 DIGER FAALIYET GELIRLERI 35.452.552 72.294.557
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 330.338 61460
32 Ters Repo [slemlerinden Almnan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
331 IAIim Satim Amagch Finansal Varhiklardan - -
332  [Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinlan FV - -
3.3.3  [atilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeyé Kadar Elde Tutulacak Yatinmiardan - -
3.4 Temettii Gelirleri - .
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kin - R
3.5.1  [Tiirev Finansal {slemlerden - .
3.5.2 Diger - -
3.6 [Kambiyo Islemieri Kéni 32,849.410 69.052.954
37 Diger ; . 16 2.272.804 +3.180.143
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) (5.297.643) (6.160.674)
4.1 [Kullantlan Kredilere Verilen Faizler (5.297.643) (6.160.674)
42 Faktoring fslemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 lihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar . - -
V. TAKIPTEKE ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 (3.214.683) 9.975.264)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (- (35.541.939) (69.318.294)
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - ' -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Fark Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirtlan FV
Deger Diigme Gideri - -
6.12 imaya Hazir Fi i Varhkl - .
6.13 adeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - .
6.2 uran Varliklar Deger Diiglis Giderleri - -
6.2.1 addi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 atis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Hligkin Duran Variiklar
Deger Diigiis Giderleri - -
6.2.3  [erefiye Deger Diigiig Gideri - -
6.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diigity Giderleri - -
6.2.5 [fstirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklart Deger Diigiig Giderleri - .
6.3 [Tiirev Finansal {slemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar (33.030.892) (68.924.775)
6.5 Diger ] 16 (2.511.047) (393.519)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VD . . (4.862.844) (6.057.015)
VIIL IRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
'AZLALIK TUTARIL . ‘ - .
1X. ET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI | . - .
X. URDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VH+VIII+IX) (4.862.844) (6.057.015)
XL URDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) 17 (807.268) 813,322
111 Cari Vergi Kargilifz - -
11.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) (807.268) -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 813322
XII.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) (5.670.112) (5.243.693)
XIII. PURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satis Amaght Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
132 agli Ortaklik; Tgtirak ve fy Ortakiiklarr Satig-Karlarr
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - .
XIV. PURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - .
14.1 attg Aniagr Elde Tutulan-Duran-Varlik Giderleri-—~——- - -
142 Bagli Ortaldik, Tstirak ve fs Ortakliklar Satig Zararlars - -
14.3 Diger Durdurulan Faatiyet Giderleri . - -
XV, URDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII-XIV) - -
XVL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) - -
16.1 Cari Vergi Karsihjt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) v B
16.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) (5 w
XVIL. - PURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -
XVIL NET DONEM KARIZARARI (XII+XVID (5.670.112) (5.243.693)
Hisse Bagina Kér / Zarar 18 (0,412) (0,602)
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(5.670.112)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot | 31 Aralik2009 | 31 Aralik 2008
I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN - N
EKLENEN
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme - .
12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI . .
L MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
v, YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI - .
V. NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA {LiSKIN - -
KAR/ZARAR
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kary/Zarart (Gergegie Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism) - -
52 Yeniden Smuflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim . "
VL YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - .
VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarari (Gergegie Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - .
6.2 Yeniden Simflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VIL.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN - .
DUZELTILMESININ ETKiSi . .
VIII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER - .
UNSURLARI
IX.  DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - .
X. DOGRUDAN OZKAVYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER T+H+...+IX) . .
XL DONEM KARI/ZARARI (5.670.112) (5.243.693)
Xil.  DONEME ILiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X:X1) (5.243.693)

a member.of.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Tarafindan Goriildi

Pricepiierious

A

{(COPERS @
S

Istanbul Tark

O\ /1o
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2009 31 Arahik 2008
A ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIT AKISLART
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kart (1.575.459) 3.530.942
1.1t Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 8.142.016 10.962.093
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
i.1.3 Alman Temettiiler - R
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar - .
1.L.5 Elde Edilen Diger Kazanglar (75.31DH) -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 988.124 2.914.814
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 15 (2.013.887) (2.078.334)
1.1.8 Odenen Vergiler (102.728) -
1.1.9 Diger (8.513.673) (8.267.631)
i2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 33.416.161 (8.116.630)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - .
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azaliy 35.972.796 (7.650.826)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Arti) Azaliy (2.411.991) (308.441)
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - .
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
124 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) - -
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (144.644) (157.363)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 31.840.702 (4.585.688)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARK
21 fktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakhiklan - =
22 Elden Cikartlan Bagh Ortaklik ve fstirakler ve I Ortakliklan - R
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (274.559) (26.379)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varlildar - -
2.6 Elden Cikarrlan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - .
2.7 Satin Aliman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Eide Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - .
1L Yatuim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alag (274.559) (26.379)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARE
31 Krediler ve fhra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 1.541.892
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi (36.531.649) -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari 5.000.000 5.000.000
34 Temettii Odemeleri . - .
35 Finansal Kiralamaya Hligkin Odemeler - .
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (31.531.649) 6.541.892
- v Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

’ Uzerindeki Etkisi 42.190 440.561
\A Nakit ve Nakde Esdeger Varhkiardaki Net Artis 76.684 2.370.386
VL Dinem Bagmdaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar ‘3 2.640.093 269.707
VIL Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 2.716.777 2.640.093

| Basaran Nas Bagmmstz Denefint ve
serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a.member of

PRICEAATERHOUSE(COPERS @)

Tarafindan Gariildii

istanbul, Tarth
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Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.

6




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAP KALEMLERI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edllml$tll‘ )

Bagimsiz Denetimden gegmiy Bagimsiz Denetimden gegmis
NAZIM HESAP KALEMLER{ 31 Arahk 20089 31 Aralik 2008
Dipnot i YP TOPLAM TP P TOPLAM
I “"RISKI USTLENILEN FAKTORiNGISLEMLERi - - - - . .
I RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - . - - N .
IH ALINAN TEMINATLAR 6 1.739.768 3.289.781 5.029.549 499,768 2.532.956 3.032.724
v VERILEN TEMINATLAR 11 160.153 - 160.153 218470 - 218.470
v TAAHHUTLER - - - - - .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahbhiitleri - - - - - .
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - . -
5.2.12 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - .
5.22 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - .
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagl: Tiirev Finansal Araglar - - - - - .
6.1.1 Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagls fslemler . - - - - .
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - .
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh
6.1.3 Islemler - - - - . .
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim fglemleri - - E E z v
622" Swap Alim Satim l5lemleri - - - - - .
6.2.3 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - .
6.24 Futures Alum Satum Islemleri - - - N - -
655 Diger - - - - - -
i EMANET KIYMETLER - - - - - .
vHI NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.899.921 3.289.781 5.189.702 718.238 2.532.956 3.251.194

Bagaran Nas Baimstz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A, $.

£
ber-of

WCMATERHOUSECOOPE&;@

Tarafindan Goriildi; AS
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VFS FINANSAL KiRALAMA ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar ak51 belxmlmedlkge Tiirk Lirasi (‘ “TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

VFS FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

31 Aralik 2009 (*) 31 Arahk 2008
L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (4.862.844) (6.057.015)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (807.268) 813.322
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - .
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilitkler (807.268) 813.322
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (5.670.112) (5.243.693)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) (9.045.605) (3.801.912)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] - .
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine = -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - .
1.6.3 Katiima Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere - R
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - R
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - R
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - .
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
.1.9.3 .| Katilma Intifa Senetlerine - .
1.9.4 | Kara Igtirakli Tahvillere - -
19.5 Kér ve Zarar Ortakhg: Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - .
112 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - N
114 | OZEL FONLAR - -
I YEDEKLERDEN DAGITIM - .
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 {KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - R
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katlma Intifa Senetlerine - R
2.3.4. | Kara Istirakli Tahvillere - -
23.5 Kér ve Zarar Ortakhf: Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - .
11, HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
32 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) . .
Iv. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENED{.SAHIPLERINE (.%.)
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - R
(*)----2009.y1hina iligkin kar dagitim 6nerisi-heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmamugtir.

Basaran Nas Bagtmsuz Den im ve

Serbest .M f
ci il
2 member of Mali-Misavirlik A- S.

PRICBAATERHOUSECOOPERsl

Tarafindan Goriildi

Istanbul, Tarih L ‘{' [1o
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kiralama A.§. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’'ndan alman izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtigi ve yurtdisinda finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla
kurulmug ve “Ana Sozlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal kiralama iglemleri ingaat ekipmant, is makineleri
ve tagima araglari kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in 28 calisan1 vardir (2008: 24). Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir
cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama) yiiriitiilmektedir.

Sirket’in kay1tli oldugu adresi agagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Igerenksy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Kadikdy, Istanbul

Sirket’in finansal tablolarimin yaymnlanmasina yonetim kurulu tarafindan 14 Nisan 2010 tarihinde
onay verilmistir. Genel kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 isletmenin Siirekliligi

2008 yilinin son déneminde baslayip 2009 yili boyunca devam eden global ekonomik krizin Tiirkiye'ye
ve Sirket’in faaliyet gosterdigi finansal kiralama sektoriine etkileri Sirket’in kredi portfoyiine gecikmig
alacaklarmn artmast, islem hacminin diigmesi olarak yansimustir. Ekonomik krize ilaveten kredi portfoy
daralmasinin diger bir sebebi ise Karayolu Tagima Y6netmeligi’nin finansal kiralama sektorii aleyhine
2009 yili ortasinda degismesidir. Soz konusu degisiklik ile Sirket’in islem hacminin Gnemli bir
boliimiinii olusturan nakliye sektdriinde finansal kiralama alternatif finansman kaynagi olmaktan
¢ikmugtir. Ote yandan diger gesitli sebepler dolayisiyla, finansal kiralamanin yatirimlarin
finansmanindaki penetrasyon oran1 %8’lerden %3 mertebesine diismiistiir.

Sirket’in 31 Arahik 2009 tarihli finansal tablolar isletmenin siireklili3i esasmna gore hazirlanmgtr.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait net donem zarari ve 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle gegmis yillar zararlar1 sirasiyla 5.670.112 TL ve 9.045.605 TL olarak gergeklesmis olup
Sirket sermayesinin iigte ikisi karsiliksiz kalmugtir. Buna istinaden Dipnot 23’te detayli olarak
agiklandify iizere Sirket yOnetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirmek konusunda kapsamli bir

degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili olarak bir takim 6nlemler almustir.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve

Eer.besLMuhasebeci,MaiiVMﬁwvirlilf A$

a member of

PRCENVATERHOUSE(COPERS @

Tarafindan Goriildii AQ.
Istanbul, Tarih O 1o




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami) *

2.1.2 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, bu finansal tablolarim Tiirk Liras: (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan: ve Izahnamesi ile
Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi Hakkinda Tebliz” (“Finansal Tablolar
Tebligi”) cergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” (“Kargiliklar Tebligi”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. , : ;

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmigtir,

2.1.4 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkm bulunmast, s6z konusu varlik ve yiiktimliiliikleri

net olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler. :

2.1.5 Kullamlan Para Birimi
Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir,
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

2.2.1 Kargilaghrmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolart
da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir ve Snemli farkhiliklar agiklanir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile karsilastirmali olarak hazirlanabilmesi
igin 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolar iizerinde asagidaki smiflandirma islemleri yapilmustir:

i) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Finansal kiralama alacaklar1” icerisinde siniflandirilan
1.374.738 TL tutarindaki takipteki alacaklara istinaden miilkiyeti Sirket'e ge¢mis olan
envanterler, “Satig Amagh elde tutulan varliklar” hesabina smiflandirilmistir (Dipnot 9).

iy 31 Aralik 2008 tarihli kar zarar tablosunda, “Finansman giderleri” icerisinde simiflandirilan
42708 TL tutarindaki garanti prim giderleri, “Diger faaliyet giderleri” hesabima
smiflandirilmistir (Dipnot 16).

iii) 31 Arabk 2008 tarihli bilangoda, “Diger kargiliklar” icerisinde smiflandirilan 23.661 TL
tutarmdaki kidem tazminati karsihgi, “Calisan haklari yiikiimliiligi karsiligr” hesabma
siniflandirimistir (Dipnot 12).

iv) 31 Aralik 2008 tarihli nakit akis tablosunda, “Kiralama giderleri” icerisinde siniflandirilan
6.199.056 TL tutarindaki kullanilan kredilere verilen faizler, “Esas faaliyet konusu aktif ve
pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kir1” altindaki diger satirinda gosterilmistir.

v) 31 Aralik 2008 tarihli nakit akis tablosunda déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar tizerindeki etkisini ifade eden 440.561 TL “Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde
egdeger varliklar iizerindeki etkisi” satirinda gésterilmigtir

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe

politikas: degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin. ise, degisikligin yapildig: cari

donemde; gelecek ~donemlere iliskin “ise, hem degisikligin yapildigi “donemde hem de gelecek
- donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamugstir. Tespit edilen Sénemli muhasebe hatalary. geriye doniik olarak

e < 1w . . . . 18 Nas Bafimstz i v
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin ve Yorumlarm
Uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

(@) 2009 yinda yiiriirliige giren ve Sirket tarafindan benimsenmis yeni ve degistirilmis

standartlar:
Standart Tamm Yiiriirliik tarihi
TMS 1 (Revise) Finansal Tablolarin Sunusu 1 Ocak 2009
TFRS 7 (Degisiklik) Finansal Araglar: A¢iklamalar 1 Ocak 2009

(b) 1 Temmuz 2009 ve daha sonraki dénemlerde yiiriirliige giren ve Sirket tarafindan erken
uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Standart Tanim Yiiriirliik tarihi
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme

ve Olgme 1 Temmuz 2009
TFRS YORUM 17 Nakit Dig1 Varliklarin Ortaklara Dagitimu 1 Temmuz 2009
TFRS 9 Finansal Araglar 1 Ocak 2013

“UFRS’de lyilestirmeler" Mayis 2008’ de yaymlandi. Bu calisma, UMSK’nin (Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu) acil olmasa bile gerekli oldugunu diislindiigii ¢cesitli UFRS degisikliklerini
iceriyor. “UFRS’de lyilestirmeler”, sunum, muhasebelestirme ya da 6lgiim amaglart dogrultusunda
muhasebe islemlerindeki degisikliklerinin yam sira bir takim UFRS standartlarina iligkin terminoloji
ya da editoryal degisikliklerden olugmaktadir. Bu yeni yorumlarm uygulanmasmin, ilk uygulama
doneminde Sirket’in finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

() Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2009 yilinda erken uygulanmam benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.) :

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir,
Iigili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir.
(Dipnot 19).

Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatrim metodu kullanilarak sabit bir donemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmams faiz geliri hesabinda
izlenir.

(ii)  Kiraci konumunda

Faaliyet kiralamas: ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklar karsihig

Finansal kiralama alacaklarmin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar karsiligi Sirket’in finansal kiralama alacaklan portféytindeki tahsili giipheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiigi Karsiliklar Teblig’i hiikiimlerine uygun
olarak ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 150-240 giin aras1 geciken finansal

. itibaren 240-360 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarmin teminatlarr dikkate-alindiktan sonra

kiralama alacaklarmin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden

en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama
-alacaklarmin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devam)

Igili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmast amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin kargilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
slipheli hale gelmeyen finansal kiralama alacaklari i¢in bu kapsamda genel kargilik ayirmamaktadir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamamunn veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin dngoriilmesi ya da
miigterinin aciz vesikasmna baglanmas: durumunda gerceklesmektedir. Alacagn silinmesiyle daha
once ayrilmis olan kargilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiilir. Onceki donemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, iglemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varhklarin tahmin edilen faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklari ofis makineleri,
mobilya ve 6zel maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri 3
ila 5 yil arasinda degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi_olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3-ila 15 yida-itfa edilmektedir—

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
~yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarmin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amacgh elde tutulan varlik olarak smniflandirilan bir varlik defter degeri ile satig maliyeti
diigiilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olani ile Olgiiliir. Bir varhgm satig amagh bir varhk
olabilmesi icin ilgili varligm bu tir varhiklarm satigmda sik¢a rastlanan ve aligtlmis kosullar
gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmas: ve satig olasihiginin yiiksek olmasi gerekir. Satig
olasihigmin yiiksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir
plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasima yonelik aktif bir program baglatilmg
olmahdir. Ayrica varlik, gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmaldir.

Sirket, donuk alacaklardan dolay1 edinilen varhklarint satis amagh elde tutulan varliklar olarak
smiflandirmaktadir.

Alman krediler

Alman krediler ilk olarak iglem maliyetlerini de iceren gercege uygun degerleriyle kayitlara almir.
Alman krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, calisanlarin kidem tazminati ve izin haklarmna iligkin yiikiimliliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisan haklar: yiikiimlilliigii karsilig1” hesabinda siiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’'nda
belirtilen davramglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidir. Kidem tazminati karsiigs, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yukiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

y IR | LE ]
Ertelenenvergiler

Ertelenen vergiler, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin  finansal

tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplamr, |-

Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli

bulunan vergi-oranlart kullanihir.

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiliigti, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacaf‘gl ilérideki
donemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligs, gelecekte vergiye fabikareldg etmekesuretiyle indiriletilir

gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast §3§ti§|4" it tBiB1A e (Diphot
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*“'TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kargihklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siiregelen bir yasal veya yapici ylikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman icerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarmnin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki
artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimmni gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagmmiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldufu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandinilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilan¢oda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkm olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen
alacagm sabit faiz oram ile dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderin tammmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basmna zarar, donem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

-Sirket’in.bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar

—————belli-bir-6nem-arz-ettikleri takdirde-dipnotlarda-agiklanmaktadir:
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2.4 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarmn hazirlanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasi gerektirir. Bu tahminler yOnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin -

tagman degerlerinde Onemli degisiklife sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varlimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, séz konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarmin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra g¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger diigiikliikleri. Finansal kiralama
islemlerinden gelecekte olugacak nakit akimlariin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek icin

kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger

diigiikliigii tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden
gecirilmektedir.

Basaran Nas Bagimsis Deretim ve

Serbest Muhiasebeci Mali Milsavirlik A.5.
a member of

PRICEWATERHOUSE(QOPERS @

Tarafindan Gériildii A >

Istanbul, Tarih o\ [to
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akgi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2008

2009
Kasa 3.148 1.554
Bankalar
-vadesiz mevduatlar 7717.374 2.638.539
-vadeli mevduatlar 1.936.284 -
2.716.806 2.640.093

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani %6, AVRO
cinsinden vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz orant %0,25’dir (2008: Vadeli mevduat

bulunmamaktadir).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

Bulunmamaktadir).

banka mevduati iizerinde blokaj bulunmamaktadir (2008:

Nakit akim tablosunda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

tutart 2.716.777 TLdir

(2008: 2.640.093 TL).

4 - ALINAN KREDIiLER

2009 2008
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Diiviz
Oram (%) tutan TL Oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 18,08 4.536.537 4.536.537 18,28 8.676.428 8.676.428
4.536.537 8.676.428
Yurtdisi bankalar:
Sabit oranli krediler:
 -ABD Dolari 3,50 169.417 255.091 3,56 272.167 411.760
-AVRO 4,35 31.727.404 68.540.710 4,48  46.968.389 100.789.785
68.795.801 101.201.545
Toplam krediler 73:332:338 109877973

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PRICEVATERHOUSE(COPERS B

Tarafindan Goriildi 0 &
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - MUHTELIF BORCLAR
2009 2008
Volvo Otomotiv Tiirk Ltd $ti. (Dipnot 19) 562.144 398.911
Nur Musa Ergin Hukuk Biirosu 149.994 122.506
Renault Trucks Ticaret A.S. (Dipnot 19) 68.732 42.198
Sigma Danismanlik Uygulama Merkezi 65.349 -
Marsh Sigorta ve Reasiirans Borokerli A.S. 28.917 210.894
Ergo Isvigre Sigorta A. S. 4.200 -
Orkun Uluslararas: Nakliyat A.S. - 29.950
Ercan Uluslararas: Nakliyat A S. - 15.201
Diger 70.287 56.708
949.623 876.368

Mubhtelif borglar ¢ogunlukla Slrket’m faaliyetleri ile ilgili hizmet aldig

olusmaktadir.

6 - KIRALAMA isLEMLdm VE TAKIiPTEKi ALACAKLAR

saticilara olan borglarmdan

2009 2008
Finansal kiralama alacaklar: 37.493.174 90.299.755 -
Faturalanmisg finansal kiralama alacaklari 3.548.890 5.430.891
Briit finansal kiralama alacaklar 41.042.064 95.730.646
Kazamlmamus faiz geliri (4.030.648) (12.297.362)
Kiralama islemlerinden alacaklar 37.011.416 83.433.284
Takipteki finansal kiralama alacaklari 39.295.692 29.543.538
Deger diisiikliigii karsihig (12.584.587) (13.032.244)
Kiralama islemlerinden alacaklar,net 63.722.521 99.944.578
mralama 1§lemler1nden alacakiar 37.011.416 83.433.284

__Kiralama konusu yapilmakta olan yatiimlar 5454 BAOQ]F

Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar - -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 37.016.870 ~83.974.197

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarmmn tiimii sabit faizlidir

Bagaran Nas Bagimsiz Denelini ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
a member of

PRICEAATERHOUSE(QOPERS B
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKiPTEKi ALACAKLAR (Devami)

Finansal kiralama alacaklarmin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net

Dénem Sonu 2009 2009
31 Aralik 2010 25.929.689 23.066.264
31 Aralik 2011 11.966.689 10.929.755
31 Aralik 2012 3.017.098 2.891.467
31 Aralik 2013 ve sonrasi 128.588 123.930
41.042.064 37.011.416

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net
Dénem Sonu 2008 2008
31 Aralik 2009 49.538.067 41.507.731
31 Aralik 2010 30.177.448 27.047.089
31 Aralik 2011 12.873.416 11.891.601
31 Aralik 2012 2.958.169 2.809.739
31 Aralik 2013 ve sonrasi 183.546 177.124
95.730.646 83.433.284

Net finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde analiz edilebilir:
2009 2008
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamig 33.462.526 78.002.393
Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramams 3.548.890 5.430.891
Deger diisiikliigiine ugramis 39.295.692 29.543.538
76.307.108 112.976.822
Deger diisiikliigii karsilig: (12.584.587) (13.032.244)
—————Net finansal kiralama alacaklari 63.722.521 99,944,578

Sirket, finansal kiralama alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008

tarihinden - itibaren BDDK - tarafindan -yaymlanan Karsiliklar - Tebligi hiikiimlerine “uygun “olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

L
st s s s e

P
asaran Nas Bagimsr Denetim ve
Serbest Muhasebeci pali Misavirlik A.§,

a member of
He/cﬂ/m%mousfprms @
Tarafindan Gariildi A 6

Istanbul, Tarip oy / o

20




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - KIRALAMA ISLEMLERi VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devamm)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle deger diigiikliigiine ugramis 39.295.692 TL (2008: 29.543.538 TL)
tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarma kargiik 11.602.382 TL (2008: 1.543.529 TL)
tutarinda teminat almmustir. Deger diigiikliigii karsihgmin hesaplanmasinda, kiracilardan ve
saticilardan alinan teminatlara ilave olarak finansal kiralama islemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket’in
miilkiyetinde bulunan kiymetler, karsiliklar tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarma
gore 16.353.360 TL (2008: 29.412.507 TL) olarak dikkate almmugtir,

Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramamis finansal kiralama alacaklarimin yaglandirma
tablosu asagidaki gibidir:

o --2009 : S _ 2008

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Faturalanmms Tutar Kalan Anapara
0-30 giin 2.146.496 16.639.175 ; 1.164.409 45.468.111
30-90 giin arasi - 982.464 12.782.748 1.940.801 20.344.513
90 giin iizeri 419.930 5.410.081 2.325.681 13.299.509

3.548.890 34.832.004 ‘ 5.430.891 79.112.133

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle deger kaybma ugramis finansal kiralama alacaklarinmn
yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
Faturalanms Kalan Faturalanmg Kalan
Tutar Anapara Toplam Tutar Anapara Toplam
0-3ay 15.756 82.068 97.824 373.800 3.994.030  4.367.830
3-12ay 4.599.906 9.951.757 14.551.663 4.073.805 11.516.103 15.589.908
1 y1l ve tistii 11429267 13.216.938 24.646.205 4.822.831 4.762.969  9.585.800
16.044.929  23,250.763 39.295.692 9.270.436  20.273.102 29.543.538

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 13.032.244 4.859.025
Karsilik gideri 3214683 9.975.264
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 16) o (988.124) (2914.814)... .
“~Kur degisiminin etkisi ’ i 1.157.038
Aktiften silinen e o (2.674216) . (44.269) |-
31 Arahk 12:584.587 - 13.032244

e T
fayaran Nas Baguwisiz Danetun ¥e
Sg;besl Muhasebeci Mali Migavirlik A.§.
a member of
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6 - KIRALAMA ISLEMLER] VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklart i¢in miisterilerden alinan
toplam teminatlar agagidaki gibidir:

2009 2008
Miisteri senetleri 134.059.972 144.260.270
Ipotek 5.029.549 2.745.134
Teminat ceki 160.153 287.590

139.249.674 147.292.994

Briit finansal kiralama alacaklarimin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sektorel dagilimi
agagidaki gibidir:

2000 % 2008 %

Karayolu tagimacilign , 19.890.362 48 49.483.230 52
Insaat 14.126.697 34 39.608.658 - 41
Diger 7.025.005 18 6.638.758 7

41.042.064 100 95.730.646 100

Finansal kiralama alacag: kiralama dénemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sozlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi
sonunda teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarmi geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miigterileriyle olan bazi finansal kiralama sézlesmelerini feshetmistir. Bu s6zlegmeler ile ilgili
varliklar ayni1 ya da bagka bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da ligiincii gsahislara satilabilir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 11.047.768 TL (2008: 14.134.111 TL) tutarindaki finansal kiralama
alacagt yeniden 6deme planina baglanan sézlesmelerden olugsmaktadir,

Basaran Nas Bagsmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
a member of

PRICEWATERHOUSE(COPERS B

Tarafindan Goriildii A O
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Tlaveler Cikiglar 31 Arahk 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 200451 11.870 - 212321
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (114.447) (49.344) - (163.791)
Net defter deggri 86.004 48.530
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet ‘ ; ‘ .
Mobilya ve demirbaglar 176.354 24.097 - 200.451
Ozel maliyetler 9.456 - (9.456) -
185.810 200451
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (67.655) (46.792) ’ - (114.447)
Ozel maliyetler (3.344) - 3.344 -
(70.999) (114.447)
Net defter deggri 114.811 86.004
8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2009 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2009
Maliyet
Lisanslar 253.366 262.689 - 516.055
Birikmis amortisman
Lisanslar (175.693) (96.663) - (272.356)
_Net defter degeri 71.673 243.699
1 Ocak 2008 flaveler Cikiglar —31Aralik 2008 |
Maliyet
Lisanslar 251.084 2.282 - 253.366
Birikmis amortiSman : :
Lisanslar (91.246) (84.447) - (175.693)
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve ) .
: e “Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Net defter degeri 159.838 amemberof 77673
~ = 55 | PRCAWAERHOUSE(COPERS

Tarafindan Gorlildii . A S
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

2009 2008
1 Ocak 1.374.738 884.522
Iktisap edilenler 11.153.314 579.198
Deger diisiikliigii karsilig1 (Dipnot 16) (2.362.852) -
Elden ¢ikarilanlar (5.835.850) (88.982)
31 Arahk 4.329.350 1.374.738

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle satts amagh elde tutulan duran varliklanyla ilgili blarak
2.362.852 TL (2008: Yoktur) tutarinda deger diistis karsiligi ayirmustir.

10 - DIGER AKTIFLER o ‘
2009 2008
Devreden katma deger vergisi B 2:202.217 4.958.769
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklar 421.489 475.247
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklari karsilig (277.697) (272.032)
KDV iadesi alacag: 127.375 127.375
Pesin 6denmis giderler 59.144 78.638
Verilen depozito ve teminatlar 58.453 137.462
Motorlu tagit vergisi alacag 35.593 71.747
Diger 99.480 54.321
2.726.054 5.631.527
11 - DIGER KARSILIKLAR
2009 2008
Muhtelif gider karsiliklar1 26.200 23.281
Personele 6denecek prim karsilig - 85.000
Komisyon gideri karsilig1 - 22.376
Diger 4.701 4,701
30.901 “135.358

- Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket aleyhine agilmis 1 dava bulunmaktadir. Bu dava ile ilgili olarak

herhangi bir karsilik ayrilmamistir (2008: Yoktur)

Verilen teminat mektuplar::

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu tutart 160.153 TL’dir
(2008 218.470 TL) Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve

| Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S..
a member of

| PRICEAVATERHOUSE( QOPERS @
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU

2009 2008

Kullanilmamus izin karsiliklar: 65.463 -
Kidem tazminati karsilig: 5.291 23.661
70.754 23.661

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile

smirlandirdmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.. ; , . ;

Kidem tazminati Kkarsihgi caliganlarin  emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsihigmi tahmin etmek igin aktiier degerleme yéntemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yikiimliiligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriiler kullanilmigtir:

2009 2008
Iskonto oran1 (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasihigina iligkin sirkiilasyon oran: (%) 94 91

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsthiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani1 enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargilig1 kidem tazminati tavan her alti ayda bir ayarlandig1
igin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,04 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
1 Ocak |ra-member of 23.661 17.282
;;;;; _ PRICEVATERHOUSE(COPERS (3
Hizmet maliyeti Tarafindan Goriildii Ac o 1.748 1.425
Faiz maliyeti : o 1.401 ' 1.082
. Cari dénemde ayrilan karsilik tutJﬁS‘a"b"" Tarih S (8.520) 3,872
Dénem icinde 6denen . (12.999) -
31 Arahk ' 5.291  23.661
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VFS FINANSAL KiRALAMA ASS.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- OZKAYNAKLAR

Sirket’'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

2009 2008

Ortakhk pay Ortaklik pay:
(%) Tutar (%) Tutar
VES International AB 100 14.999.976 ' 100 9.999.984
Diger - 24 - 16
100 15.000.000 100 10.000.000

2009 y1li igerisinde Sirket’in 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden kargilanmak
tizere 5.000.000 TL artirilarak 15.000.000 TL’ye ¢ikanlmugtir, - ' ‘

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. :

Sirket’in, T.C. Hazine Miistesarlifi Banka ve Kambiyo Genel Miidiirliigii’niin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmasi ve bu tarihten sonraki donemlerde kanuni finansal
tablolarindaki kar olusmamasi sebebiyle 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yedekleri ve kar
yedekleri bulunmamaktadir.

14 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2009 2008

Alman avanslar 312.323 310.695

- Gelecek aylara ait gelirler 39.850 133.262
Diger 53.303 61.804
405.476 505.761

Alinan avanslar yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
miisterilerinden tahsil edilmis tutarlan géstermektedir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve

Serbest Muhaseberi Mali Miisavirlik A.$

a member of
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

2009 2008
Personel giderleri 2.060.980 2.078.334
Digaridan saglanan hizmetler 363.951 421.153
Denetim ve danismanlik giderleri 275.510 267.773
Nakil ve vasita giderleri 251.111 233.484
Biiro y6netim giderleri 171.183 90.914
Kira giderleri 163.382 109.422
Amortisman giderleri (Dipnot 7, 8) 146.007 131.239
Vergi resim ve harglar 102.728 74.476
Haberlesme giderleri 78.618 105.495
Seyahat giderleri 64.034 149.858
Temsil ve agirlama giderleri 42.943 55.001
Kidem tazminati kargilik gideri R 6.379
Diger 108.139 65.038
--3.828.586 -3.788.566
16 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERi
2009 2008
Diger faaliyet gelirleri
Miisterilerden alinan masraf kargiliklari 1.190.553 152.955
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama
alacaklarmdan dénem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 6) 988.124 2.914.814
Komisyon gelirleri 23.862 101.425
Diger 70.265 10.949
2.272.804 3.180.143
2009 2008
Diger faaliyet giderleri
Satis amacli elde tutulan sabit varliklar »
deger diisiik karsiligr (Dipnot-9) 2.362.852 -
Garanti prim gideri o 11.798 42708 . |
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklan kargilig 5.665 272,032
Diger 130.732 78779
2:511.047 393,519
S pent Muhasebect Mali Mismrik A
a member of '
PRICEWATERHOUSE(COPERS
Taafmdan Goritds AQS
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“IL") olarak ifade edilmitir.)

17 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
ytiriirliige girmistir. Buna gére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere %20’dir. Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancmna vergi yasalar
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satig kazanct istisnas1 vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagimi yapilmadig
takdirde bagka bir vergi §denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlamlan yatirum
indirimi istisnas1 olmas: halinde yararlanilan istisna tutar: iizerinden hesaplamip 6denen %19,8

“oranindaki stopaj harig).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmndan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15- oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamma kadar éderler. Yil icinde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutar1 kalmus ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden

dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlari
degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Basaran Nas Bagimsiz Denelim ve

Serbest Mithasebeci Mali Miisavirlik-A.S,
a.member of

PRICEAATERHOUSE(COPERS B

Tarafindan Gériildii A
Istanbul, Tarih 04.‘— / { ©
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17 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devan)

Ertelenmig vergiler

Sirket 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5.815.547 TL tutarindaki birikmis zararlarin iizerinden
ertelenmis vergi aktifi hesaplamamustir (2008: 7.858.077 TL). Gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

Birikinis gecici farklar (viikiimliiliigii) ,

2009 2008 2009 2008
Ertelenen vergi varhklar
Stipheli alacak kargilig 6.127.415 9.111.428 1.225.483 1.822.286
Ertelenmis finansal kiralama
geliri diizeltmesi 661.556 1.583.774 132.311 316.755
Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 5.291 23.661 ‘ 1.058 4.732
Diger gecici farklar 65.463 272.032 13.093 54.406

~1.371.945 2.198.179

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki fark, net 6.446 101.273 (1.289) (20.255)
Ertelenen vergi varhp, net 1.370.656 2.177.924

Ertelenen vergi varliginm dénem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 2.177.924 1.364.602
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri, net (807.268) 813.322
31 Arahk 1.370.656 2.177.924
18 - HISSE BASINA ZARAR| {25t e b e e as.
a-member of
| 'HWCEVM%MOUSE@PERS 2009 2008
Tarafindan Goriildii A\ <
Cari yil zarati w1 [(5.670.112) (5.243.693)
fstanbal, Tarh L | ‘
Hisse say1st (agirlikli ortalama olarak) B SR 13.750.000 8.712.329
Hisse bagina diisen zarar , 0,412) (0,602)
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19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

2009 2008
Diger borglar
Volvo Otomotiv Tiirk Ltd. Sti. (“Volvo Tiirk”) (Dipnot 5) 562.144 398.911
Renault Trucks Ticaret A.S. (“Renault Trucks”) (Dipnot 5) 68.732 42.198
630.876 441.109
2009 2008
Finansal kiralamaya konu ara¢ alimi
Volvo Tiirk 5.919.689 12.716.350
Renault Trucks - 581.073
5.919.689 13.297.423
| - R 2009 2008
Diger hizmet giderleri
Volvo Tiirk 1.228.362 948.809
Renault Trucks 87.391 126.738
1.315.753 1.075.547

Ust diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfa
845.683 TLdir (2008: 989.048 TL).

atleri toplam: 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

Basaran Nas B

Serbest Muhas

grmw;)e;;(:mmve E
ebeci Mali Miigavirlik AS.

a member of

| PRICEVATEREO

Tarafidan Goriildii
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi [zleme
ve Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklart igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikh olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle,

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi

asagidaki gibidir:
2009 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 75.163.070 100 6.082.986 8
Avrupa iilkeleri - - 68.795.801 . 92
75.163.070 100 74.878.787 100
2008 Varhklar % Yiikiimliiliikler . %
Tiirkiye 112.473.450 100  8.676.428 - 8
Avrupa iilkeleri - - 102.842.627 92
112.473.450 100 111.519.055 100

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2009 2008
Bankalar 2.713.658 2.638.539
Finansal kiralama alacaklar1, net 63.727.975 100.485.491
Diger aktifler 396:462 545.383

Yukaridaki tabld en kotii senaryo altinda maruz kalmmacak kredi riskini gostermektedir.

31

Bagaran Nas Bagimsiz Denetun ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PRICEAATERHOUSE(COPERS @

Tarafindan Gériildii A é

istanbul, Tarih Oy [ (=
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUzEYI
(Devam)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski basliklar1 altinda takip etmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarm karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki dislislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacmi finansal borglarla karsilamaktadr.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere

Onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynagmin
devamliligim planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tafihinde,' sﬁziesmede yer alan vade

tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve Gdenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil

edilmigtir.
Sozlesme uyarmeca
nakit girig
Defter . lakislar
2009 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiiizeri Vadesiz toplanm
Alinan krediler 73.332.338  14.138.794 34.164.177 28.431.382 - 76.734.353
Toplam pasifier 73.332.338 14.138.794 34.164.177 28.431.382 - 76.734.353
Bankalar 2.713.658  1.936.284 771374 2.713.658

Finansal kiralama alacaklar1  63.727.975 10.364.347 15.570.796  15.112.375 26.711.105 67.758.623

Likidite riskini yonetmek
icin kullanilan varhklar  66.441.633 12.300.631 15.570.796 15.112.375  27.488.479 70.472.281

Stézlesme uyarmca ,
: nakit girig——————
Defter lgkaglar
2008 . deferi _ 1-3ay 3 - 12.ay.. -1yl iizeri - »/Vadesiz'w"“"“”'toplaml O
Alman krediler --109.877.973--16.753.864 - 42.179.240 - 58.698:411 — - 117.631.515
Toplam pasifler—————— —1 09:877:973—16.753.864—42:179:240 " 58.698.41T L 117.631.515
Bankalar 2.638.539 - 2.638.539  2.638.539

Finansal kiralama alacaklar1 100.485.491 17.943.555 32.204.001  46.124.003 16.511.294 112.782.853

Basaran Nas Baghims: o k :
Serbest Muhasebeci Malgitidoillandan varhiklar  103.124.030 17.943.555 32.204.001 46.124.003 19.149.833 115.421.392

a.member of iy
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

. (Devam) :

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Dovize karsi Tiirk Lirasinmn deger
yitirmesinden kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirum yapilarak yonetilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanct para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar yabanci
para cinslerine gore agagidaki gibidir:

2009 ~ ABD Dolar AVRO Diger TL Toplam
Varliklar
Nakit degerler 151 974 48 1.975 3.148
Bankalar 34.118 2.350.000 - 329.541 2.713.658
Finansal kiralama alacaklari 599  56.975.553 - 6.751.823  63.727.975
. Maddi duran varliklar - 8 483530 48530
Maddi olmayan duran varliklar - - - 243.699 243.699
Ertelenen vergi varliklari - - - 1.370.656 1.370.656
Satis amagh elde tutulan varliklar - 4.237.812 - 91.538 4.329.350
Diger aktifler 3.270 38.480 - 2.684.304 2.726.054
Toplam varhklar 38.138  63.602.819 48  11.522.066  75.163.070
Yiikiimliiliikler
Ahnan krediler 255.091 68.540.710 - 4.536.537 73.332.338
Muhtelif borglar - 174.634 - 774.989 949.623
Diger yabanci kaynaklar - 315.464 - 90.012 405476
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 89.695 89.695
Borg ve gider karsiliklari - - - 101.655 101.655
Toplam yiikiimliiliikler 255.091  69.030.808 . 5.592.888  74.878.787
Net yabanc: para pozisyonu (216.954)  (5.427.989) 48 5.929.178 284.283

mymssz Denetim ve
Nas Bagumsiz Denetin ¥& -
gsss;??Mullasebeci Mali Miigavirtik A$ :

a-member of

PRICEWATRHOUSE(QOPERS @

Tarafindan Gortildi A
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi

VE DUZEYi

(Devami)

2008 ABD Dolan AVRO Diger TL Toplam
Varbklar
Nakit degerler 151 933 71 398 1.554
Bankalar 27.513 2.581.355 - 29.671 2.638.539
Finansal kiralama alacaklart 378.234  89.613.984 - 10493273  100.485.491
Maddi duran varliklar - - - 86.004 86.004
Maddi olmayan duran varliklar - - - 77.673 77.673
Ertelenen vergi varliklart - ‘ - - 2.177.924 2.177.924
Satis amagh elde tutulan varliklar ' - 1.133.064 - 241.674 1.374.738
Diger aktifler 3.781 2.338 - 5.625.408 5.631.527
Toplam varhklar , .409.679 . 93.331.674 71 - 18.732.025 112.473.450
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 411.760  100.789.785 - 8.676.428 109.877.973
Muhtelif borglar - 369.201 - 507.167 876.368
Diger yabanci kaynaklar - 376.254 - 129.507 505.761
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 99.934 99.934
Borg ve gider kargiliklar: - - - 159.019 159.019
Toplam yiikiimliiliikler 411.760 101.535.240 - 9.572.055 111.519.055
Net yabanci para pozisyonu (2.081)  (8.203.566) 71 9.159.970 954.395
Sirket tarafindan kullamilan 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

2009 2008
AVRO 2,1603 2,1408
ABD Dolari 1,5057 1,5123

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’ luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolar’'nin ve Avro’nun TL karsismda %10’ luk
deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle

faiz;omnlarmmsabitvkalacaglwvarsay‘llml»sur.

Kar/(Zarar) Kai/(iarar)

_...2009 2008

ABD Dolari ‘ (21-695) (208)
AVRO (542.799) (820.356)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kazanmasi durumunda yukarida belirtilen

tutarlarn CSit ve tersi y Oniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir. Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of A
~ PRICEVWATERHOUSE(COPERS @
34 Tarafindan.Goriildii.. _A_é
{stanbul, Tarih Oy / o
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY}

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz
orant riskini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklar: ayni tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihi itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar asagidaki
gibidir:

2009 / 2008
ABD ABD
Dolar1  AVRO TL Dolarn  AVRO TL
% % % % % %
Varliklar
Bankalar - 025 6,00 S - i
Finansal kiralama alacaklari 11,14 8,56 22,63 10,43 8,54 24,01
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 4,35 3,50 18,08 3,56 4,48 18,28

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
agiklanan kalan vadeleri biiyiik Olciide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarmda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamgtir.

Sermaye\ Yyonetimi
10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik”in 23. maddesine gére finansal

kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklar ve kiracilardan diger alacaklarinm toplam tutar:
0z kaynaklarinin 30 katin1 gegemez.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in toplam finansal kiralama alacaklar toplam 6zkaynaklarmimn
11 katidir (2008: 25 kat1).

2009 2008

- Finansal kiralama alacaklan (A) (*) . 64.155.000 100.882.000
B‘ii"'i'inceki diinem Sonu toplam 6zkaynak (B) (*) 5.768.069 -4.011.461
Finansal kiralama alacaklar/oz kaynak oram (A/B) 11 25

(*)  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dig1 Mali Kuruluglar Gozetim Sistemi’ne (“Gézetim

Sistemi”) yapilan raporlamalar esas alinarak hazirlanmigtir dolayisiyla yulgrlggki_,fabladalé—t-‘umrsal
kiralama alacaklar1 rakam Gozetim Sistemi raporundaki bin Msﬂagmglan'agvmflﬁiﬁﬁgk‘galemlsur '

Serbest Muhaseheci Mali Mugavir
amemberof ..

| ProswAERHOUSEQOPERS @
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21 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunly satig veya tasfiye diginda taraflarm rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmimn yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bicimde yansitur.

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir. ‘ ' '

Finansal araglarm gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir, Diger finansal araglarn gergege uygun degerleri, benzer dzelliklere sahip
baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate almarak veya gelecekteki nakit akimlarinm carj
faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir,

Finansal kiralama alacaklari ve alinan krediler dlsmdaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Snemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tagman finansal
araglarmn kayitli degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilastiriimasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercefe uygun deger

2009 2008 2009 2008
Finansal kiralama alacaklar1 63.727.975 100.485.491 61.659.651 104.935.271
Alman krediler 73.332.338 109.877.973 73.514.729 111.135.955

Gercege uygun deger dlciimiiniin swmiflandirilmas:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimliiliikler, birbirinin ayni varhik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliilii§iin birinci

--seviyede belirtilen-borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen -
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir. ; .

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve y,_i_i,mmLlu.iikler,mva‘r.l.lk..ya«damyﬁkﬁmlﬁlﬁgﬁn«gergege—uygun ””””””””””

degerinin bulunmasmnda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bagaran Nas Bagimwz Deretin ve

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, gercege sygunvdegeriylel finansad b tablolara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. a member of :
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31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

'Bulunmamaktadlr.

23.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLA OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Arahk 2009

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolart isletmenin siirekliligi esasma gore hazirlanmistir.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait net donem zarari ve 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle ge¢mis yillar zararlari sirasiyla 5.670.112 TL ve 9.045.605 TL olarak gerceklesmis olup
Isletme sermayesinin iigte ikisi kargiliksiz kalmigtir. Buna istinaden Sirket yonetimi, Sirket’in
stirekliligini devam ettirmek konusunda kapsamli bir degerlendirme yapmis ve 2009 yili icerisinde
kredi portfSyiiniin genel seyrini yakindan izleyerek asagidaki tedbirleri almigtar:

Buna gore,

i) Sirket’in Kredi — Risk béliimii yeniden yapilandirilmis, 6zellikle risk izleme departmani
gliclendirilerek proaktif ¢alismast saglanmigtir.

ii) Gecikmis alacak portfoyii yeniden ve ciddi bir sekilde gozden gegirilmis, umut arz etmeyen ve
yeniden diizenli 6deme yapmasi ihtimali zor goziiken miigteri alacaklar: karsiliklar: ayrilarak
(satiy amagh elde tutulan duran varliklar igin deger diisiikliigii karsiliklar: da hesaplanarak)
satig amacli elde tutulan duran varliklar hesaplarina alinmstir.

ii) Yine gecikmis alacaklar kredi portfdyiinde, 6zellikle kabul edilebilir gelir projeksiyonu sunan
Sirket miiterileri 2009 yilinin son ceyregi ve 2010 yilinm ilk geyregi igerisinde yine giipheli
alacak karsiliklar1 ayrilarak yeniden yapilandirilmiglardir. Kredi portfdyii iizerindeki Sirket
yonetiminin son incelemeleri son alti ay igerisinde gergeklestirilen yeniden yapilandirmalar,
ekonomik krizin de nispeten hafiflemesiyle birlikte olumlu sonuglar vermeye baglamistir,

Ayrica Sirket yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmelere gore 31 Mart 2010 tarihj itibariyle
Sirket’in Gozetim Sistemi’ne yapacag raporlamalarda “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesinde belirtilen Sirket’in
net finansal kiralama alacaklart ve kiracilardan diger alacaklarmin toplam tutarmin Sirket
ozkaynaklarinin 30 katin1 gegmesini Ongérmektedir.

Yukarida belirtilen onlemlerin sonucunda Sirket yonetimi 2010 yilmm ikinci yanisindan itibaren
Sirket’in net finansal kiralama alacaklari ve kiractlardan diger alacaklarinm toplam tutarmin Sirket

B —Ozkaynaklarmmn—30—katmin—altinda olacagini tahmin etmekie ve Sirket’in Ozkaynaklarinin

giiclenecegini 6ngérmektedir.

Bu kosullar altinda, Sirket yonetimi Si,rvket’in,yﬁngdrﬁlebilecek gelecek icin faaliyetlerine devam
edebilecegine inanmaktadir.

31 Arahk 2008

Sirket Yonetim Kurulu, 24 Kasim 2008 tarihli toplantisinda Sirket’in gikarilmig sermayesinin

tamaminin Sirket ortaklari tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 10.000.000 TL’den 15.000.000

TL’ye ¢cikarilmasina karar vermigtir ve ilgili sermaye artirim ZCMdﬁg%rmnd%g%rg%lesﬁfﬂmmr
Basaran Nas Bagumisiz Denetih ve

Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$.
........................ a member of
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