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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

VFS Finansal Kiralama A.S.’nin (“Isletme”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemig bulunuyoruz,

Isletme Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

fsletme Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve Igerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lglide yanlig bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasim ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusu’nun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararas: Denetim Standartlar’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarm 6nemlilik arzedecek dlgiide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak gekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kanit: toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmisg;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Agagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmigtir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetci Gorilsii:

4. Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin énemli taraflariyla, VFS Finansal Kiralama
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuclari ile nakit akimlarin: BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan y&netmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 15 Nisan 2011



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHi iTiBARIYLE FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
BILANCO 1-2
NAZIM HESAP KALEMLERI 3
GELIR TABLOSU 4

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU .....ccovevveesnecs 5

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU 6
NAKIT AKIS TABLOSU 7
KAR DAGITIM TABLOSU 8
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR 9-36
1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU......cocoinsriierienssssisssssssssssssssssssssssssssanins 9
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN BSASLAR ......oveviiinininsnsessnnesssssessssssssssssssesens 9-17
3 NAKIT DEGERLER VE BANKALAR ....covvvnivire st msses sttt ssssesesesesssssssasessssssssssassesssssosssssssssssasens

4 ALINAN KREDILER ... rieceseesisstsesese e ssesesasssssssssessssssesessessastsssestsssssssssasssssossastsassosssssssossssssssosses

5 MUHTELIF BORCLAR

6 KIiRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

7 MADDI DURAN VARLIKLAR ..ot esssesss st ssssssssssssboressssssssnssssssssssssssssssssassssssssessessnnes

8 MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ...coveirerereriieresessssrssesesossorssessssassscssssssssessesssesessssssssssenssaseas

9 SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR ......coemevvuimriassississnssisssssssssssssssssssesnsssssssssssnns

10 DIGER AKTIFLER ...vovuveeseevceeststrsnssesstssseesesstsstsssssssesssosssessssssessesstssessessosssssssassassssossesessessssossssssassssssses

11 DIGER KARSILIKLAR ......ooneiuiierininessssssssssssssssssssssssssssssessssstossssssessassssssssssstsssenstsssssssassssosssssiosnissones

12 CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU ...ouvvvvieniiieseinnsssennscssssissssssssssssssssssssssssssssssssscssessssssssssssssssssnas

13 OZKAYNAKLAR ...t tsseosecossisesasessesses s s sbssesssassasssssss s reossssoessasssessnsssassass s s ssssssossasennes

14 DIGER YABANCI KAYNAKLAR ....ooorvvmiireiteiriesses et isssssssssasestss s sesssesasesossssssasssssssnssnsesssssessesmsssones

15 ESAS FAALIYET GIDERLERI ..ottt ecreeer st iss s e sssessssss st ssssssssssssasssossassasssesesneres

16 DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERL..........cooovinttiee et ssssesssmsssssissassassesssssssssssssessasnes

17 VERGI VARLIK VE YUKUMULULUKLERI. ..ot evectvtsieestetsrisnisteeressessise s sssssssssossssesssssssessssssssensenses

18 HISSE BASINA ZARAR .....ccoivivectnnsienisinssse s e ssessssssssssssssssssssssssasiossesssessssossssosssesssessssssasstsnssssnsnenes

19 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL. ......cocevivinirnesisimisiensisisenssessssssssesiossssssssssssorsssssssesss

20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI ...

21 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cvocvniirinisnsirneetsisssiesissssessssssssnsssssssssssssssssssns s



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denctimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP] YP, Toplam TP| YP Topl

L NAKIT DEGERLER 3 1 1 2 2 1 3
I8 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 1 4 R . . -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar R 4 - E R R
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansittlan Olarak Smsflandinian FV E g B R -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar B B E - . .
L. BANKALAR 3 404 688 1.092 330 2,384 2714
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 4 4 4 . .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) R E 4 .
VI. FAKTORING ALACAKLARI 4 . 4 - . .
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar: . Rk i N i
6.1.1  Yurt Igi E E E R . R
6.1.2  Yurt Dt g g E R . .
6.1.3 Kazanilmamug Gelirler (-) E E R . .
6.2 Diger Faktoring Alacaklar E R E - R .
6.2.1  Yurtlgi . . - . - .
6.2.2  Yurt Dist R E E - R .
VI,  FINANSMAN KREDILERi J ] d . . .
7.1 Tiiketici Kredileri 4 E E . R .
7.2 Kredi Kartlar R R R . i .
7.3 Taksitli Ticari Krediler E p R 4 R .
VIIl, KIiRALAMA iSLEMLERI 6 7,162 26,277, 33.439 4,878 32,139 37.017
8.1 Kiralama fglemlerinden Alacaklar 7.161 26.277, 33.438 4.877 32.135 37.012
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar 8.805! 28.654 37.459; 5.894 35.148 41.042
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklan E E E E - .
8.1.3  Diger B R - B . .
8.1.4  Kazamlmamis Gelirler (-) 1.644 2.377 4.021 1.017 3.013 4.030
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatuimlar I E 1 1 4 5
8.3 Kiralama Iglemleri fgin Verilen Avanslar 4 k i R . R
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 3 6.491 6.494 1.874 24.837 26.711]
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar E E E E . .
9.2 Takipteki Finansman Kredileri E 4 R . . .
9.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar 103 15.838 15.941 2.682; 36.614 39,296
9.4 Ozel Kargihiklar (-) 100, 9.347] 9.447, 808 11.777 12.585
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR R 4 E . i .
10.1 Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar 4 4 E R . .
10.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar 4 4 E R . .
10.3 Yurtdigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaghlar E d p R . .
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) . . E . . .
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) . . . . . .
XII  ISTIRAKLER (Net) J J J . . .
XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) ] . J i . .
XV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 25 4 25 49 B 49
XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 274 4 274) 244 o 244
16.1 Serefiye R g E E - -
162  Diger 274 . 274 244 . 244
XVIL. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 17 1386 X 1.380} 1371 . 1371
XVIIL. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 9 232 1,642 1.874) 91 4,238 4.329
18.1  Satig Amagh 232 1.642) 1.874 91 4.238 4329
18.2  Durdurulan Faaliyetiere lliskin ] ; . . . N
XIX. DiGER AKTIiFLER 10 8.937 517 9,454 2.683 42 2725

AKTIF TOPLAMI 18.418 35.616 54,034 11.522) 63.641 75.163

] Baémﬁ Nag Bagimsiz Denetlm ve
Serbest Muhaseheci Mali Migavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi D

oY/l

by
istanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olugtururlar.
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP| Toplam| TP YP Topl

1. ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL YOKUMLULUKLER j i j . - ,
L ALINAN KREDILER 4 6.301 36,180 42.481 4536 68,796 73.332
11, FAKTORING BORCLARI 4 E - - . .
1V, KiRALAMA {SLEMLERINDEN BORCLAR ] : . . .
4.1 Finansal Kiralama Borglari 4 E R R i .
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar E E K | |
4.3 Diger E ] E . R R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) E | i i . R
V. {HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) ] J ] i
5.1 Bonolar J E J i
5.2 Varliga Dayah Menkul Kiymetler 4 o J .
5.3 Tahviller 4 J o . . N
\78 MUHTELIF BORCLAR 5 212 26 238 775, 175 950
VIIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR M 29, 337, 366 90 315 405
VIII, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUOKUMLULUKLER ] J J . . .
8.1 Gergegie Uygun Dejier Riskinden Korunma Amaghlar o 4 E B R .
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar E E J | R i
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar E J 4 R R .
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 115 4 115 90 . 90
X, BORC VE GIDER KARSILIKLARI 8.657 4 8.657) 102, . 102
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihigt E E E . _ .
10.2 Calisan Haklar Yiikiimliitigt Kargthgt 12 114 - 114 71 R 71
10.3 Diger Kargiliklar 11 8.543 E 8.543 31 | 3
XI. ERTELENMIS$ VERGI BORCU ] J ] . . A
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 4 E 4 . N .
12.1 Satig Amacgh E 4 R | N
122 Durdurulan Faaliyetlere ligkin . - 4 . . .
XIIl. SERMAYE BENZERI KREDILER J . 4 - . .
XIV. OZKAYNAKLAR 2,177 4 2177 284 - 284
141 Odenmiy Sermaye 13 15.000 . 15.000 15.000 : £5.000!
14.2 Sermaye Yedekleri E E E - R R
14.2.1  Hisse Senedi [hrag Primleri 4 . . . , :
14.2.2  Hisse Senedi Iptal Kérlari 4 i ] . . N
14.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklart E p E . R .
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan 4 E E o R .
14.2.5 lgtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri E E | R .
14,2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklar (Etkin kisim) 4 E N | . i
14,27  Sats Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varhklarin

Birikmig Degierleme Farklari E | E . R i
14.2.8  Diger Sermaye Yedekleri J J g R R .
14.3 Kar Yedekleri 4 - - - i R
14.3.1  Yasal Yedekler E E E - - -
14.3.2  Statii Yedekleri E 4 E - N ]
14.3.3  Olaganiistii Yedekler E E g R . i
14.3.4  Diger Kar Yedekleri g - E - | i
14.4 Kér veya Zarar (12.823 E (12.823 (14.716) - (14.716)
144.1  Gegmis Yillar Kér veya Zaran (14716 E (14.716 (9.046) - (9.046)
144.2 Dinem Net Kir veya Zarar 1.893] E 1.893 (5.670) - (5.670)

PASIF TOPLAMI 17.491 36,543 54,034 58770 69.286 75.163)

Bagaran Nas Bafunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milsavirlik A.S,
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafimdan Gorlildi A D

o4 /)

Y
fstanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar,
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VES FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden gegmis Bagimsiz Denetimden gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI . 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Dipnot TP YP TOPLAM P YP TOPLAM
1 RISKi USTLENILEN FAKTORING{SLEMLERI . - - - - -
| RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - .
11 ALINAN TEMINATLAR 6 1.722 4,610 6,332 1.740 3.290 5030
v VERILEN TEMINATLAR 11 107 - 107 160 - 160
v TAAHHUTLER - - - . . -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - . - - - R
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - . .
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitier] - - - . . R
5.2.2 Digger Cay1labilir Taahhiitler - - - - - R
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - | B - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tilrev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - .
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - .
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh
6.1.3 Islemler - - - - . .
6.2 Alim Satim Amagls Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Aim-Satim {slemleri - - - - - .
6.2.2 Swap Ahm Satim lglemleri - - - - - R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - .
6.24 Futures Alim Satim Islemleri - - - - . -
6.5.5 Diger - - - - - -
viI EMANET KIYMETLER . . . . . .
Vil NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.829 4.610 6,439 1,900 3.290 5.190

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi A ¢’

1stanl;11‘1, Tarih o4 ! “

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bapimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
SLiR VE GIDE Gegmis Gegmis
GELIR VE GIDER KALEMLER} Dipnot 31 Arahk 2010 3 Amf‘k 4009

1. AS FAALIYET GELIRLERT 5,370 7.567
1.1 'AKTORING GELiRLER{ - N
111 [Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
L.1.I.1  [iskontolu - -
1.1.1.2  [Diger . - -
.12 [Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - R
1.1.2.1 [iskontolu - .
1122 [Diger . , - -
1.2 iNANSMAN KREDIiLERINDEN GEL{RLER B -
121 inansman Krediterinden Alnan Faizler - -
1.2.2 inansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
13 IRALAMA GELiRLER} 5.370 7.567
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri 5.370 1.567
1.3.2  Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.3.3 [Kiralama Islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar . -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 15 3.884 3.829
2.1 Personel Giderleri 2425 2.061
22 [Kidem Tazminati Kargilig1 Gideri 21 -
23 [Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 1.438 1,768
2.5 Diger i - -
I IDIGER FAALIYET GELIRLERI 23.532 35,453
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 15 330
32 ITers Repo Islemlerinden Almnan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
3.3.1 IAlim Satim Amagh Finansal Varliklardan - .
332 Gergeie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
333  BSatilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - .
34 Temettii Gelirleri - .
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kén - -
3.5.01  [Tirev Finansal {slemlerden - R
352  [Diger - -
36 [Kambiyo Iglemleri Kén 14,437 32.849
37 IDiger . 16 9.080 2.274
v. IFINANSMAN GIiDERLERI (-) 2.920 5,298
4.1 IKullanilan Kredilere Verilen Faizler 2.920 5.208
42 [Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - .
43 [Finansal Kiralama Giderleri - -
44 l[hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - R
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 [Verilen Ucret ve Komisyonlar . - -
V. [TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 4.133 3.215
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 16,081 35.541
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - N
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirdan FV

Deger Diigme Gideri - R
6.1.2  [Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmiardan - .
6.2 Duran Varhiklar Deger Diigtig Giderleri 143 2.363
6.2.1 Maddi Duran Varhk Degier Diigiis Giderleri - -
6.22  [Baty Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar 9

Degier Diisiis Giderleri 143 2,363
6.2.3 Serefiye Deger Diigiis Gideri - -
6.2.4  [Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisily Giderleri - -
625  [stirak, Bagh Ortaklik ve Iy Oriakliklani Degier Diisiis Giderleri - .
6.3 [Tifrev Finansal Iglemlerden Zarar - R
6.4 [Kambiyo Iglemleri Zarar 14.828 33.031
6.5 IDiger K 16 t.110 147
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) . 1.884 (4.863)
VIII. [BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI . . .
X, NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - .
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VEI+VIH+IX) 1.884 (4.863)
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 17 9 (807)
11.1 Cari Vergi Kargiligt - .
11.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) - (807)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) , 9 -
XII,  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 1.893 (5.670)
XIIL, DURDURULAN FAAL{YETLERDEN GELiRLER - .
13.1 Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - R
132 Bagh Ortaklik, Igtirak ve Is Ortakiiklar1 Satig Karlar -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - .
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - .
14.1 Satiy Amaglt Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - R
142 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklani Satig Zararlari N
14.3 Digier Durdurulan Faaliyet Giderleri . . - -
XV.  PDURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - .
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
16.1 Cari Vergi Karsihigt -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - .
16.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) . .
XVII. PDURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -
XVIIL NET DONEM KARIZARARI (XII+XVID) 1,893 (5.670)

Hisse Bagina Kér / Zarar (Tam YL tutar) i8 0,126 (0,412)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bapimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot | 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN - N
EKLENEN
L1 Satilmaya Hazwr Finansal Varliklarin Gergegge Uygun Degerindeki Net Degtigme - .
1.2 Sattlmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer) - .
1. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI . -
1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARIK . .
V. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - .
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIiN . .
KAR/ZARAR
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) . -
52 Yeniden Smiflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - .
VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR
6.1 Gergegie Uygun Deger Fark: Kir/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Sumflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - .
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN . -
pUZELTILMESININ ETKISi . .
VII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GiDER . .
UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERG . .
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1J+...+1X) - .
X1 DONEM KARI/ZARARI 1.893 (5.670)
XIIL DONEME ILiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) 1.893 (5.670)
Bagaran Nas Bagums:z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a thember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafiidah GafIH A‘C;

istanbul, Farih o4 L)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasint olugtururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

A, ESAS FAALIYETLERE iLiSKIiN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncest Faaliyet Kirt 3.504 (1.575)
.11 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 5.366 8.142
L.12 Kiralama Giderleri - -
113 Alinan Temettiiler - .
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar - R
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.199 75)
I.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsiléitlar 6 6.445 988
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 15 (2.381) (2.014)
1.1.8  Odenen Vergiler (96) (103)
L1.9 Diger (7.029) (8.513)
1.2 Bsas Faaliyet Konusu AKktif ve Pasiflerdeki Degigim 25.674 33.416
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahg - .
1.2.1 Finansman Krediterindeki Net (Arti) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig 22.303 35973
1.2.2 Digier Aktiflerde Net (Artig) Azahg (4.417) (2.412)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azahg) - .
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azaltg) - -
1.24 Alnan Kredilerdeki Net Artiy (Azahg) - .
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - R
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 7.788 (145)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akipt 29,178 31.841
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILiSKiN NAKIT AKISLARI

2.1 fktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklars - _
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Ig Ortakliklart - R
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 78 (36) (275)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - .
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varhiklar -

2.6 Elden Cikaritan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -

2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimiar - -
2.9 Diger - -
IL Yatiram Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (36) (275)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI

31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degierlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt (30.700) (36.531)
33 thrag Edilen Sermaye Araglars - 5.000
3.4 Temettit Odemeleri ) - -
35 Finansal Kiralamaya fligkin Odemeler - .
3.6 Diger - -
TIN Finansman Faaliyetlerinden Sagilanan Net Nakit (30.700) (31.531)
v, Diviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdejier Varhiklar

' Uzerindeki Etkist (65) 42

V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklardaki Net Artig (1.623) 71
VI, Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhkiar 3 2717 2,640
VIL Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 3 1.094 2717

amembet of

‘Tatafindun GOl

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers

Istanbul, Tarih Dl /It

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VFS FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
L DONEM KARININ DAGITIMI
L1 DONEM KARI 1.884 (4.863)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 9 (807
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - .
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - .
123 Dijier Vergi ve Yasal Yiikitmiiilikler 9 (807)
A, NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 1.893 (5.670)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) (14.716) (9.046)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) . -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] . .
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - .
1.6.2 {mtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine N .
1.6.4 | Kara Igtirakli Tahvillere - .
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhif1 Belgesi Sahiplerine - .
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) ; i
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) . ~
1.9 ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-) . ]
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine . .
1.9.2 {mtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - .
1.9.3 | Katima Intifa Senetlerine . ]
1.9.4 | Kara Igtirakli Tahvillere . .
195 Kér ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine - .
1.10 [KINC! TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - R
1.1t STATU YEDEKLERI (-) . N
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER . ]
1.13 DIGER YEDEKLER - .
1.14 | OZEL FONLAR - -
I YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - .
232 fmtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - .
23.3 | Katilma Intifa Senetlerine - .
234 | Kbra lgtirakli Tahvillere - .
235 Kar ve Zarar Ortakhj Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - .
1L HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED! SAHIPLERINE (TL) - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
42 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % ) - .
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (TL) - R
44 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % ) - -

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tatufindat O6iilde Aé'

lotanbul, Task o Y i

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar,




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VES Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtigi ve yurtdisinda finansal kiralama iglemleri yapmak amaciyla
kurulmus ve “Ana Sozlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yaymmlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal kiralama iglemleri ingaat ekipmani, is makineleri
ve tagima araglart kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in 26 ¢alisani vardir (2009: 28). Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir
cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama) yiiriitiilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Igerenksy Mahallesi Engin Sokak No: 9, 34752 Kadikdy, Istanbul

Sirket’in finansal tablolarmin yaymlanmasma yénetim kurulu tarafindan 15 Nisan 2011 tarihinde
onay verilmigtir. Genel kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, bu finansal tablolarmi bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve
[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve icerigi Hakkmda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) cergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlars Kurutu (“TMSK?”) tarafindan yiiriirliige
konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara ligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamgtir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir,

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkm bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarim elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Kullanmilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal jdururiesawe Miahis gyetz Bentiows Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi ofan TL G Ma’aﬁe TN imkns-

PrlcewaterhouseCoopers
Tarafindan Qorildd A 0' ’
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmalr olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar:
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir,

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak hazirlanabilmesi igin
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar tizerinde agagidaki siniflandirma islemi yapilmustir;

i) 31 Aralik 2009 tarihli kar zarar tablosunda, “Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde siniflandirilan
2.363 TL tutarindaki satis amach elde tutulan duran varliklar deger diisiis giderleri, “Satig
Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere ligkin Duran Varliklar Deger Diisiis
Giderleri” hesabina siniflandirilmigtir (Dipnot 16).

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe
politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamugtir. Tespit edilen Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart
uygulamistir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavid
amember of kAL

PricewaterhouseCoopers

[¥

‘Tarafinidan Gortildi AO
Istanbul, Tarh QY
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

(@)

2010 yihnda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UMS 31 (Degisiklik), “Is Ortakliklarindaki Paylar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

UFRYK 17 (Degisiklik), “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, (1 Temmuz
2009 ve sonrast itibariyla gecerlidir), Standart, yedeklerin ya da temettiilerin dagitimi olarak,
bir sirketin parasal olmayan varliklar1 hissedarlara ne sekilde dagitacagimi gosteren
diizenlemeleri igerir.

UFRYK (IFRIC) 18 (Degisiklik), ‘Miisterilerden varlik transferleri’, (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UFRYK 9 (Degisiklik), “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi”, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

UFRYK 16 (Degisiklik), “Yurtdigindaki Isletme ile Iigili Net Yatirimmin Finansal Riskten
Korunmast” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir),

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diigiikliigii”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir), Degisiklik, varliklarda deger
diisiikltigii testi amaciyla serefiyenin dagitilacagi en biiyiik nakit iireten birimin, UFRS 8’in 5.
Paragrafinda, “Faaliyet Boliimleri”’nde tanimlandig iizere, faaliyet boliimii oldugunu belirtir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup i¢i nakit olarak 6denen hisse bhzli dagie: ISRREETE pehdn
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama d 'nemﬁem ?ﬁge@ﬂiiﬂéﬂmmmm AS.
eI O .
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler.”,
(1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir), degisiklik duran varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplarinim) satig amagl
elde tutulan varlik mi yoksa durdurulan faaliyetler olarak mi smiflandirilacagma dair
agiklamalart igerir. Degisiklik aymi zamanda ozellikle paragraf 15 (gergege uygun sunum) ve
paragraf 125 (tahmin belirsizliklerinin kaynaklar1)) olmak iizere UMS [’in genel
gerekliliklerinin uygulanmaya devam edilecegini belirtir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 9 (Degisiklik) “Finansal Araclar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir), Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9, finansal
araclarin §lglimiinde ve smiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir ve grubun
finansal varliklarinin muhasebelestirilmesini 6nemli 6lciide etkileyecektir,

UMS 24 (Degisiklik), “lligkili Taraf Aciklamalari”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir), standart iligkili taraf tanimim
basitlestirmigtir ve tanima agiklik getirmistir. Yeni standardin uygulanmaya baslanmasiyla
birlikte grup ve ana ortakligim, istirakleri ve bagl ortakliklari ile yaptiklart tiim iglemleri
aciklamalari gerekecektir,

UMS 32 (Degisiklik), “Hisse [hraclarinin Siniflandirilmasi”, (1 Subat 2010 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir), hrag edenin fonksiyonel para
birimi diginda, bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde
uygulanir. '

UFRYK 19 (Degisiklik), “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,
(1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir),

UFRYK 14 (Degisiklilg), “Tanumlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar: ve
Bu Kosullarin Birbiri Ile Etkilesimi”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik

. hesap donemleri icin gegerlidir).

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tatafindan Goriildi A&

isianbul itk ©Y (U
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadr.
Ilgili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarma uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir.
(Dipnot 19).

Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu igleme komi olan yatirima egit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatirrm metodu kullanilarak sabit bir donemsel getiri oran1 yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazamilmamus faiz geliri hesabinda
izlenir.

(ii)  Kiract konumunda

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklar karsihign

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsilidi Sirket’in finansal kiralama alacaklari portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihigi Karsiliklar Teblig’i hiikiimlerine uygun
olarak ayirmaktadir, ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 150-240 giin arasi geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 240-360 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra
en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama
alacaklarmin teminatlari dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

[lgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak mlktarl kesm olarak belh
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve hETh? Brerelan
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunlulu olaraﬂerki@gﬂnkmddmaxmmaﬁ{;m,\glrket

siipheli hale gelmeyen finansal kiralama alacaklar1 i¢in bu kapsahda g ferksipdilik ayirmamaktadir.
' rlccwaterhouseCoopers
Tarafidan Gorildi AO
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagm silinmesiyle daha
once ayrilmig olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften diigiilir. Onceki dénemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oramt yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabana para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri baz almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklari ofis makineleri,
mobilya ve 6zel maliyetlerden olugmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri 3
ila 5 yl arasinda degismektedir.

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satig fiyatinin kargilastirilmasi sonucunda belitlenir ve faaliyet karmnin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3 ila 15 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilumlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarm maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amacgh elde tutulan varlik olarak smiflandirtlan bir varlik defter degeri ile satig maliyeti
diigiilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olami ile Olgiiliir. Bir varlifin satis amagli bir varlik
olabilmesi igin ilgili varligin bu tiir varliklarin satiginda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig
olasiligmin yiiksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iligkin bir
plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmig
olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir.

Bagaran Nas Bagunstz Denetim ve

Sirket, donuk alacaklardan dolayi edinilen varliklarmi satig anagh Sehie Mibeodees MaliMikdvintikalgrak

smiflandirmaktadir. } m'ember .
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Tarafinden Goriildi 46

14 » Istanbul, oy O4 (!




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Alinan krediler

Alinan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gergege uygun degerleriyle kayitlara alinir,
Alman krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir,

Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, calisanlarn kidem tazminati ve izin haklarna iligkin yiikiimliiliklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisan haklar: yiikiimliiliigii karsihigr” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir,. Kidem tazminat1 karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gbre hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarmn ve yiikiimliiliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varlig1, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Dipnot
17).

Karsihiklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla siiregelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman icerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, kargiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiltige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullamldigmda, zaman dilimini yansitan provizyondaki

artig, faiz gideri olarak dikkate alinir. Basaran Nas Bagimerz Denetim v

Serbest Muhasebeci Mali Misavirdik A.§.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagh yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacagt olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varligin
gergege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen
alacagin sabit faiz orani ile dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca olugtugu doneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderin tammmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinn, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl: ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmugtur.,

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
‘Turafiitdin QHIlAE ¢’

Istanbul, Tarih oYl
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2.4 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIiRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu rapotlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir,

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
tasinan degerlerinde Onemli degisiklige sebep olabilecek oOnemli degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar agsagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhigimn tamnmast. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanr. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri, Finansal kiralama
islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin
kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar lizerindeki deger
diigiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gdzden
gecirilmektedir.

3 - NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

2010 2009

Kasa 2 3
Bankalar

-vadesiz mevduatlar 1.092 777

-vadeli mevduatlar - 1.937

1.094 2.717

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir. (2009: TL cinsinden vadeli
mevduatlarin etkin faiz orani %6, AVRO cinsinden vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz orani
%0,25’ dir).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla banka mevduati iizerinde blokaj bulunmamaktadir (2009:
Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosunda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla
tutar1 1.094 TL'dir (2009: 2.717 TL).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A, S
a member of

PnccwaterhouseCoopers
Tarafindan Gotiildii A o

17 Istanbul Tk ©OG¢/)




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4 - ALINAN KREDILER

2010 2009
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 14,48 6.301 6.301 18,08 4.536 4.536
6.301 4.536
Yurtdis: bankalar:
Sabit oranli krediler:
-ABD Dolar1 4,47 67 103 3,50 169 255
-AVRO 3,24 17.606 36.077 4,35 31.727 68.541
36.180 68.796
Toplam krediler 42.481 73.332
5 - MUHTELIF BORCLAR
2010 2009
Volvo Otomotiv Tiirk Ltd Sti. (“Volvo Tiirk”) (Dipnot 19) 137 562
Nur Musa Ergin Hukuk Biirosu 38 150
Renault Trucks Ticaret A.S. (“Renault Trucks”) (Dipnot 19) 34 69
Marsh Sigorta ve Reasiirans Borokerli A.S. 18 29
Sigma Damigmanlik Uygulama Merkezi - 65
Ergo Isvicre Sigorta A.S. - 4
Diger 11 71
238 950

Muhtelif borglar ¢cogunlukla Sirket’in faaliyetleri ile ilgili hizmet aldig: saticilara olan borglarindan

olugmaktadir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIiPTEKI ALACAKLAR

2010 2009
Finansal kiralama alacaklar 34.407 37.493
Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 3.052 3.549
Briit finansal kiralama alacaklari 37.459 41.042
Kazanilmamg faiz geliri 4.021) (4.030)
Kiralama islemlerinden alacaklar 33.438 37.012
Takipteki finansal kiralama alacaklari 15.941 39.296
Deger diisiikliigii karsilig1 (9.447) (12.585)
Kiralama islemlerinden alacaklar,net 39.932 63.723
Kiralama islemlerinden alacaklar 33.438 37.012
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 1 5
Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar - -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 33.439 37.017

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin tiimii sabit faizlidir,

Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklari

Briit Net

Dénem Sonu 2010 2010
31 Aralik 2011 21.550 19.367
31 Aralik 2012 10.534 9.346
31 Aralik 2013 4.023 3.586
31 Aralik 2014 956 915
31 Aralik 2015 ve sonrast 396 224
37.459 33.438

Finansal Kiralama Alacaklari

Bagaran Nas Bagimsiz Denefim ve Briit Net

Dénem Sonu Serbest Mubascbec! Mall Miljavicik A, 2009 2009
PricewaterhouseCoopers

31 Aralik 2010 Turefindan B 40 25.930 23.066

31 Aralik 2011 , 11.967 10.930

o

31 Aralik 2012 fnnbul Tkt Q4[4 | 3.016 2.891

31 Aralik 2013 ve sonrast 129 124

41.042 37.011
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

Net finansal kiralama alacaklar: asagidaki sekilde analiz edilebilir:

2010 2009
Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamis 30.386 33.463
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamisg 3.052 3.549
Deger diisiikliigiine ugramig 15.941 39.296
49.379 76.308

Deger digiikliigii karsilig (9.447) (12.585)
Net finansal kiralama alacaklar 39.932 63.723

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla deger diisiikliigiine ugramis 15.941 TL (2009: 39.296 TL) tutarmdaki
takipteki finansal kiralama alacaklarina karsiik 2.538 TL (2009: 11.602 TL) tutarinda teminat
almmugtir, Deger diistikliigi karsiligmin hesaplanmasinda, kiracilardan ve satictlardan alinan
teminatlara ilave olarak finansal kiralama islemlerinde kiralayan sifattyla Sirket’in miilkiyetinde
bulunan kiymetler, kargiliklar tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarina gére 4.881
TL (2009: 16,353 TL) olarak dikkate alinmigtir.

Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamus finansal kiralama alacaklarmin yaglandirma
tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
Faturalanms Tutar Kalan Anapara Faturalanms Tutar Kalan Anapara
0-30 giin 2.077 6.305 2.146 16.639
30-90 giin arasi 831 3913 983 12.783
90 giin iizeri 144 1.779 420 5410
3.052 11.997 3.549 34.832

Deger kaybina ugrams finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
Faturalanms Kalan Faturalanmg Kalan
Tutar Anapara Toplam Tutar Anapara Toplam
0-3ay 115 1.676 1.791 16 82 98
3-12ay 967 2.896 3.863 4.600 9.952 14.552
1 yil ve Uistii 6.190 4.097 10,287 11.429 13.217 24.646
7.272 8.669 15.941 16.045 23,251 39.296

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik AS.
amember of

FricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi 4 o

istanbul, Tarih 0 G /(|
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - KIRALAMA iISLEMLERI VE TAKIiPTEKi ALACAKLAR (Devam)

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 12.585 13.032
Karsilik gideri 4.133 3.215
Daha evvel aktiften silinip donem igerisinde
protokole baglanan alacaklar 1.796 -
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 16) (6.445) (988)
Aktiften silinen (2.622) (2.674)
31 Arahk 9.447 12.585

Finansal kiralama alacaklar1 i¢in miigterilerden alinan toplam teminatlar asagidaki gibidir:

2010 2009
Miisteri senetleri 128.626 134.060
Ipotek 6.332 5.030
Teminat geki 107 160
135.065 139.250

Briit finansal kiralama alacaklariin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

2010 % 2009 %

Karayolu tagimaciligt 19.784 53 19.890 48
Ingaat 13.209 35 14.127 34
Diger 4.466 12 7.025 18
37.459 100 41.042 100

Finansal kiralama alacag: kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sozlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama donemi
sonunda teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarini geri ddeyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miisterileriyle olan bazi finansal kiralama s6zlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar aynt ya da bagka bir miigteriye tekrardan kiralanabilir ya da ligiincii sahislara satilabilir.

31 Arahk 2010 tarihi itibartyla 9.215 TL (2009: 11.048 TL) tutarindaki finansal kiralama alacagi
yeniden 6deme planina baglanan sozlegsmelerden olugmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetiﬁx ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
a member of .
PricewaterhouseCoopers
Tatafindan Gorildi 45’

21 Istanbul, Tarih oy /((




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 212 1 - 213
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (164) (24) - (188)
Net defter degeri 49 25
1 Ocak 2009 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 201 12 - 213
201 213
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (114) 49 - (163)
114 (163)
Net defter degeri 86 49
8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2010
Maliyet
Lisanslar 516 35 - 551
Birikmis amortisman
Lisanslar (272) (5) - 277)
Net defter degeri 244 274
1 Ocak 2009 ilaveler Cikuglar 31 Aralik 2009
Malivet
Lisanslar 253 263 - 516
Birikmis amortisman
Lisanslar (176) 97N - (272)
Net defter degeri 78 244
Bagaran Nas Bagimsiz Denctimve ]
* Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
"®. amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii Ap"
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Satis amagli elde tutulan varliklar finansal kiralama alacaklar1 dolayisiyla edinilen araglardan
olugmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla satis amagcl elde tutulan duran varliklariyla ilgili
olarak 852 TL (2009: 2,363 TL) tutarinda deger diisiis karsilig1 ayirmistir.

10 - DIGER AKTIiFLER

2010 2009
Vergi uyusmazligt karsiligi 8.472 -
Aktiflerin vadeli satiglarindan alacaklar 517 -
Devreden katma deger vergisi 254 2.202
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklar 148 421
Finansal kiralama iglemleri masraf alacaklari karsiligi (104) (278)
KDYV iadesi alacag: 68 127
Motorlu tasit vergisi alacagt 42 36
Verilen depozito ve teminatlar 24 58
Pesin 6denmis giderler 11 59
Diger 22 100

9.454 2,725

T.C. Maliye Bakanhig1 Gelir Idaresi Baskanligi (“Mali Idare”), Sirket nezdinde 2005 yili faaliyetleri
ile ilgili olarak vergi incelemeleri baslatmistir. Bu gercevede Sirket’e islem uygulanmus ve ilgili vergi
/ceza ihbarnameleri 31 Aralik 2010 tarihinde Sirket’e tebelliig edilmistir. Anilan vergi /ceza
ihbarnamelerine iligkin Sirket’in ana ortagi VFS International AB, Sirket’e hitaben yazdig:1 18 Ocak
2011 tarihli yazisinda Mali Idare’nin incelemeleri ile ilgili olarak dogmus ve dogabilecek tiim cezalari
gayri kabulii riicu olarak kargilayacagini taahhiit etmistir. Bu kapsamda Sirket, bu islemler ile ilgili
olarak bilangcoda “Diger Karsiliklar” hesabinda muhasebelestirdigi 8.472 TL tutarindaki vergi
uyusmazligt karsiligt (Dipnot 11) ile ilgili olarak ayni tutarda gelir tahakkuku yapmistir.

11 - DIGER KARSILIKLAR

2010 2009
Vergi uyusmazhig: karsilii (Dipnot 10) 8.472 -
Muhtelif gider karsiliklar1 24 26
Diger 47 5
8.543 31

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmig 1 adet dava bulunmaktadir ve bu dava ile ilgili
herhangi bir karsilik ayrilmamigtir (2009: Sirket aleyhine agilmig 1 dava bulunmaktadir. Bu dava ile
ilgili olarak herhangi bir karsilik ayrilmamagtir).

Verilen teminat mektuplari:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldu ter?%?i?@”méi&ubw?m\le 107 TEWdir
(2009: 160 TL). a?;eﬁ;gl;};asebeciMahMﬂsavirllkA.s.

PricewaterhouseCoopers
Tarafitidat Gotildii AO

23
(stanbul, Torlh o4y (i




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - CALISAN HAKLARI YOKUMLULUGU

2010 2009

Kullanilmamig izin karsiliklar 88 66
Kidem tazminat1 karsiligi 26 5
114 71

Kidem tazminati karsiligt asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 8demekle yiikiimliidiir,. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) ile
smirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsilifn calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TERS, Sirket’in kidem tazminati karsilifini tahmin etmek igin aktiier deferleme yontemlerinin
gelistirilmesini Ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier 6ngoriiler kullanilmagtir:

2010 2009
Iskonto oran1 (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 93 94

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargilig1, kidem tazminat: tavan1 her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) iizerinden
Ohesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Bagaran Nas Bagiunsiz Denetim ve i
1 Ocak Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S., 5 24
amember of
) . PricewaterhouseCoopers
Hizmet maliyeti Tarafindan Goildl g 3" P 32 2
Faiz maliyeti _ - 1
Cari donemde ayrilan KarsiH ksl Torih 04ly - )
Donem iginde 6denen (an (13)
31 Arahk 26 5
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir:

2010 2009
Ortaklik pay Ortaklik pay:
(%) Tutar (%) Tutar
VFS International AB 100 15.000 100 15.000
Diger <l - <1 -
100 15.000 ‘ 100 15.000

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Sirket, 2011 yili igerisinde kurmayr ve %99,99 ortag: olmay: planladigt VES Finansman A.S. isimli
kredi kurulusunun sermayesine katilabilmek amaciyla 7.500 TL tutarinda sermaye artirimi yapmayi
planlamaktadir.

Sirket’in, T.C. Hazine Miistesarlifi Banka ve Kambiyo Genel Midiirliigii’niin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'nin 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmasi ve bu tarihten sonraki donemlerde kanuni finansal
tablolarindaki kar olugmamas: sebebiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla sermaye yedekleri ve kar
yedekleri bulunmamaktadir.

14 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2010 2009

Alman avanslar 246 312
Gelecek aylara ait gelirler 72 40
Diger 48 53
366 405

Alinan avanslar yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
miisterilerinden tahsil edilmis tutarlar1 gostermektedir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
a member of
FricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gortildis 4"

Istanbul, Tarlk  OG (Y
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHinE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

2010 2009
Personel giderleri 2425 2.061
Disaridan saglanan hizmetler 305 364
Nakil ve vasita giderleri 267 251
Denetim ve damigmanlik giderleri 189 276
Kira giderleri 177 163
Biiro yonetim giderleri 115 171
Seyahat giderleri 101 64
Vergi resim ve harglar 97 103
Haberlesme giderleri 61 79
Amortisman giderleri (Dipnot 7, 8) 29 146
Temsil ve agirlama giderleri 19 43
Diger 99 108

3.884 3.829
16 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

2010 2009
Diger faaliyet gelirleri
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama

alacaklarindan dénem i¢inde yapilan tahsilatlar (Dipnot 6) 6.445 988
Satig amagli elde tutulan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
konusu kalmayan karsiliklar 1.654 -

Miisterilerden alinan masraf karsiliklar 741 1.192
Komisyon gelirleri 48 24
Diger 192 70

9.080 2274

2010 2009
Diger faaliyet giderleri
Satig amagli elde tutulan duran varliklarin satigindan dogan zararlar 842 -
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 82 -
Verilen iicret ve komisyonlar 21 -
Diger gider ve zararlar 165 147

1.110 147

26

Bagaran Nas Bagumsiz Denetimn ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§,

a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Goriildit Ao"
Istanbul, Tl 04 /Y7




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirliige girmigtir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere %20’dir. Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancma vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanci istisnasi1 vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagim yapilmadig:
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim
indirimi istisnasi1 olmasi1 halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip &denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz. :

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17'nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari
degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarmndan mahsup
edilemez.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve
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17 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 5.930 TL tutarindaki birikmis zararlarin lizerinden ertelenmis
vergi aktifi hesaplamamistir (2009: 5.816 TL). Gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

Birikmis gecici farklar (yiikiimliiliigii)
2010 2009 2010 2009
Ertelenen vergi varhklari
Siipheli alacak karsilig 5.712 6.127 1.142 1.225
Satig amacli elde tutulan duran varliklara
Tliskin deger diisiikliigii 852 - 170 -
Izin karsilig 88 65 18 13
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark, net 37 - 7 -
Kidem tazminati yiikiimliiltigii 26 5 5 1
Diger 188 662 38 133
1.380 1.372
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahlar arasidaki fark, net - 6 - ¢))
- Y]
Ertelenen vergi varllgl, net 1.380 1.371
Ertelenen vergi varliginin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak 1.371 2.178
Cari dénem ertelenmis vergi geliri/(gideri), net 9 (807)
31 Arahk 1.380 1.371
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18 - HISSE BASINA ZARAR

2010 2009
Cari yi1l kar/zarar1 1.893 (5.670)
Hisse sayisi (agirlikli ortalama olarak) 15.000 13.750
Hisse basina diisen zarar 0,126 (0,412)
19 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
2010 2009
Diger borg¢lar
Volvo Tiirk (Dipnot 5) 137 562
Renault Trucks (Dipnot 5) 34 69
171 631
Finansal kiralamaya konu ara¢ ahm
Volvo Tiirk 14.529 5.920
14.529 5.920
Diger hizmet giderleri
Volvo Tiirk 630 1.228
Renault Trucks 39 87
669 1.315

Ust diizey yéneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatleri toplami1 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla

1.192 TL’dir (2009: 846 TL).
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir, Sirket’in Kredi Izleme
ve Krediler departmanlar1 kredi riskinin yOnetiminden sorumludur. $irket finansal varhiklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirliklr olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi
agagidaki gibidir:

2010 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 54.034 100 15.677 -
Avrupa lilkeleri - - 36.180 -

54.034 100 51.857 100
2009 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 75.163 100 6.083 8
Avrupa iilkeleri - - 68.796 92

75.163 100 74.879 100

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2010 2009
Bankalar , 1.092 2.714
Finansal kiralama alacaklari, net 39,933 63.728
Diger aktifler 618 361

Yukaridaki tablo en kotii senaryo altinda maruz kalinacak kredi riskini gostermektedir.
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclar ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski basliklar1 altinda takip etmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetiin ve
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarmi kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da baz: fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borglarla kargilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere
onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynagmin
devamliligimi planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmigtir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter lakiglar

2010 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplam

Alman krediler 42481 0.816 21.151 13.832 - 44,799

Toplam pasifler 42.481 9.816 21.151 13.832 - 44.799

Bankalar 1.092 - - - 1.092 1.092

Finansal kiralama alacaklar 39.933 9.188 14.546 13.726 6.494 43.954
Likidite riskini yonetmek

icin kullanilan varhklar 41.025 9.188 14,546 13.726 7.586 45.046

Sozlesme uyarmca

nakit giris

Defter /akislar

2009 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yliizeri Vadesiz toplami

Alinan krediler 73.332 14.139 34.164 28.431 - 76.734

Toplam pasifler 73.332 14.139 34.164 28.431 - 76.734

Bankalar 2.714 1.937 - - 777 2.714

Finansal kiralama alacaklar 63.728 10.365 15.571 15.112 26.711 67.759
Likidite riskini yonetmek

icin kullanilan varhklar 66.442 12.302 15.571 15.112 27.488 70.473

‘Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler déviz riskini dogurur. Dovize karsi Tiirk Lirasinin deger

yitirmesinden kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir,

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci
para cinslerine gore agagidaki gibidir:

2010 ABD Dolar AVRO Diger TL Toplam
Varlhiklar

Nakit degerler - 1 - 1 2
Bankalar 104 584 - 404 1.092
Finansal kiralama alacaklart 2.730 30.039 - 7.164 39.933
Maddi duran varliklar - - - 25 25
Maddi olmayan duran varlikiar - - - 274 274
Ertelenen vergi varliklari - - - 1.380 1.380
Satig amacli elde tutulan varliklar - 1.642 - 232 1.874
Diger aktifler - 517 - 8.937 9.454
Toplam varhklar 2.834 32.783 - 18.417 54.034
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 105 36.075 - 6.301 42.481
Mubhtelif borglar - 26 - 212 238
Diger yabanci kaynaklar - 337 - 29 366
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler - - - 115 115
Borg ve gider kargiliklar - - - 8.657 8.657
Toplam yiikiimliiliikler 105 36.438 - 15.314 51.857
Net yabanci para pozisyonu 2.729 (3.655) - 3.103 2,177
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devam)

2009 ABD Dolan AVRO Diger TL Toplam
Varhklar

Nakit degerler - 1 - 2 3
Bankalar 34 2.350 - 330 2.714
Finansal kiralama alacaklar1 1 56.975 - 6.752 63.728
Maddi duran varliklar - - - 49 49
Maddi olmayan duran varhiklar - - - 244 244
Ertelenen vergi varliklari - - - 1.371 1.371
Satig amaglt elde tutulan varliklar - 4238 - 91 4,329
Diger aktifler 3 39 - 2.683 2.725
Toplam varhklar 38 63.603 - 11.522 75.163
Yiikiimliiliikler

Almnan krediler 255 68.541 - 4.536 73.332
Muhtelif borglar - 175 - 775 950
Diger yabanci kaynaklar - 315 - 90 405
Odenecek vergi ve yitktimliilikler - - - 90 90
Borg ve gider kargiliklar1 - - - 102 102
Toplam yiikiimliiliikler 255 69.031 - 5.593 74.879
Net yabanci para pozisyonu (217) (5.428) - 5.929 284

$irkét tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2010 2009
AVRO 2,0491 2,1603
ABD Dolar1 1,5460 1,5057

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligin1 gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10’ luk
deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
2010 2009
ABD Dolari 273 (22)
AVRO (366) (543)
TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kazanmasf ¢
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir. SerbES; Mul;asebw Mali M\lsaViﬂikA‘S
amembper o
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
(Devanm)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, faiz
oram riskini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligt aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym tipte yiikiimliiliiklerle

kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

2010 2009
ABD ABD
Dolart AVRO TL Dolarn AVRO TL
% % % % % %
Varhklar
Bankalar - - - - 0,25 6,00
Finansal kiralama alacaklari 10,05 8,15 20,19 10,43 8,56 22,63
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 4,47 3,24 14,48 4,35 3,50 18,08

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6lciide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir,

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore finansal
kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklari ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutar1
6z kaynaklarinin 30 katin1 gegemez.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in toplam finansal kiralama alacaklar toplam 6zkaynaklarinin
20 katidir (2009: 11 kati).

2010 2009
Finahsal kiralama alacaklari (A) (¥) 39.684 64.155
Bir 6nceki donem sonu toplam 6zkaynak (B) (*) 1.979 5.768
Finansal kiralama alacaklary/6z kaynak oram (A/B) 20 11

(*y  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dist Mali Kuruluglar Gozetim Sistemi’ne (“Gozetim
Sistemi”) yapilan raporlamalar esas alinarak hazirlanmistir dolayisivla yukaridaki tablodaki finansal

kiralama alacaklar1 rakami Gozetim Sistemi raporundaki bin TL k{rsiligiBiasnies Befamaedlenaimivnstir,
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik AS.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyatt gercege uygun degeri en iyi bigimde yansttir,

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir., Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin géstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer dzelliklere sahip
bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinmn cari
faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitl degerlerine yakin oldugu
Ongoriillmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarm kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin kargilagtirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2010 2009 2010 2009
Finansal kiralama alacaklar 39.933 63.728 40.006 61.660
Alman krediler 42,481 73.332 39.606 73.515

Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylh olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikﬁmlﬁliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan glrdllerden
degerlenmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
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21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1.

4 Subat 2011 tarihinde Sirket ile AB Svensk Exportkredit arasinda AB Volvo garantorliigii
altinda 64.176 TL tutarinda Tiirk Lirasi cinsinden cayiabilir kredi taahhiit sdzlesmesi
imzalamigtir,

25 Subat 2011 tarihli ve 27857 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmis olan “Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmast ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas:1 Hakkinda Kanun” ile kesinlesmis alacaklarin yeniden yapilandirilmasina, ihtilafli
alacaklarin tasfiyesine, matrah artirrmina, kayit ve muhasebe diizeltmelerine, varlik barist
uygulamasiyla ilgili siire uzatimmna iliskin bazi yeni diizenlemeler getirilmistir. Sirket'in
finansal tablolar1 hazirlama tarihi itibarryla, bu kanunu operasyonlart agisindan
degerlendirmektedir.

........................
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