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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

VFS Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) ve ve konsolidasyona tabi bagh ortakhigmin (hep birlikte
“Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren
doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akig tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve 6nemli muhasebe politikalar: ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna fligkin Agiklama:

2.

Sirket Yonetim Kuruly, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinn Bi¢im ve Icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger ydnetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden ol¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugu’nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararas: Denetim Standartlar’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek olciide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistir, Bagimsz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanms;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine brrakilmug, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu slirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmigtir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.cony/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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VFS FINANSAL KIRALAMA A S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BIiLANCO
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir,)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegmiy
AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Not P YP Toplam TP Yp Toplam
L. NAKIT DEGERLER 4 5 - 5 1 1 2

. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV {Net) - - - - - -
2.1 Ahm Satim Amagh Finansal Varhiklar - - - - - .
2.2 Gergefie Uygun Degier Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smuflandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satim Amaglt Tirev Finansal Varhklar - - - - - -
. BANKALAR 4 8.003 1075 9.078 404 688 1.092
IV. TERSREPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - .
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - .
VI. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - .
6.1  [skontolu Faktoring Alacaklari - - - - - .
6.1.1 Yurtlei - - - ’ “ - .
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - .
6.1.3 Kazanilmamg Gelirler (-} - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurtlei - - . . . .
6.2.2 Yurt Digt - - . . . _
VI. FiNANSMAN KREDILERI - - - - - -
6.1 Tiketici Kredileri - - - - - N
6.2 Kredi Kartlart - - - - . .
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -

VI. KIRALAMA iSLEMLERI 7 199571  27.290 47247 762§ 26277 33.439
6.1  Kiralama Islemlerindan Alacaklar 19.954 27.286 47.240 71611 26277 33.438
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - 23.625 30.267 53.892 8.805 ] 28.654 37.459
6.1.2 ' Faaliyet Kiralamas: Alacaklari - - - - - -
6.1.3 Diger - - - - - .
6.1.4 Kazamlmamyg Gelirler (-) ’ (3.671) (2.981) (6.652) (1.644)] (2377) (4.021),
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 3 4 7 I - 1

6.3  Kiralama Ilemleri Igin Verilen Avanslar - - - - . .
VIl. TAKIPTEKi ALACAKLAR 80 3.871 3.951 3 6491 6.494
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklar - - - - - -
7.1 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 135 15.889 16.024 103 : 15838 15.941
7.2 Ozel Karsihikiar (-) (55); (12.018) (12.073) (100} (9.347) (9.447)
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1  Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
83  Yurtdizindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR {Net) - - - - - -
XI.  ISTIRAKLER (Net) - - - - . .
XII  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - . .

XHI. MADD{ DURAN VARLIKLAR (Net) 8 34 - 34 25 - 25
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 255 - 255 274 . 274
14.1  Serefiye - - . . . .
142 Diger 255 - 255 274 . 274
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGK . o 18 1.623 - 1.623 1.380 - 1.380
XVI. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) 10 3.106 - 3.106 2321 1642 1.874
16.1  Satig Amagh 3.106 - 3.106 232§ 1.642 1.874
16.2  Durdurulan Faaliyetlere fligkin - - . - . .
XVII. DIGER AKTiFLER 1 3.334 - 3.334 8,937 517 9.454

AKTIF TOPLAMI 363971 32236 68.633 18418 | 35.616 54,034

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildii 2y

Istanbul, Tarih Y L)1)

Takip eden notlar bu finansal tab aynimaz parg
1



VFS FINANSAL KiRALAMA AS.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER { 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Not TP YP Toplam ™ YP

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER - - - - -
I ALINAN KREDILER ;5 20.518 38.640 59.158 6.301 36.180 42,481

Il FAKTORING BORCLARY - - - - .
HL  KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - -

3.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - -

32 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - . .
33 Diger - - - - . R
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - .
1V.  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) : - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - .
42 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - . - -
4.3 Tahviller - - . - . .

V. MUHTELIF BORCLAR 6 185 56 241 212 26 238
VL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 15 283 231 514 29 337 366
VI RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - .

7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -

7.3 Yurtdigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
VIL ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 105 - 105 115 - 115
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.636 - 1.636 8.657 - 8.657
9.1 Yeniden Yapilanma Kargii: i - - - - - -
9.2 Caligan Haklan Yikamliligi Karsihg 13 98 B 98 114 - 114
93 Difer Karsiliklar ‘12 1.538 - 1.538 8.543 - 8.543 ;

X.  ERTELENMIS VERGI BORCU : - . - . .
XL SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN :
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -

1L Satis Amagh ; - - - - -
112 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - .
XII. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - .
XIIIL. OZKAYNAKLAR 14 6.979 - 6.979 2177 - 2.177
131 Odenmis Sermaye 22.500 - 22.500 15.000 R 15.000
13.2  Sermaye Yedekleri - . - - .

13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlant - - - - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - -
13.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - .

13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklar: (Etkin kisim) - - - - - R
13.2.7 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
Iligkin Duran Vartiklarm Birikmis Degerleme Farklart - - - -

13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - .
13.3  Kér Yedekleri - - - - .
13.3.1 Yasal Yedekler - - - . .
13.3.2 Statit Yedekleri - - - - B

13.3.3 Olaganiistit Yedekler - - - - - _
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - . .
134 Kar veya Zarar (15.521) - (15.521); (12.823) - (12.823)
13.4.1 Gegmig Yillar Kér veya Zaran (12.823) - (12.823) (14.716) - (14.716)
13.4.2 Dénem Net Kéar veya Zaran (2.698) - (2.698) 1.893 - 1.893
PASIF TOPLAMI 29.706 38.927 68,633 17.491 36.543 54.034

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mal; Miisavirl;
a member of ikAs.

PrxcewaterhouseCc)opers
Tarafindan Goriggg 2u

Istanbul, Tarip 0 L(/ /e

Takip eden notlar bu finansal tablolann ayrimaz pargasint olusturur,
2



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR KALEMLERI
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Denetimden Geemis Bagmnsiz Denetimden Gecmis
NAZIM HESAP KALEMLER} 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Not TP YP TOPLAM TP YP | ToPLaM |

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - X N
IL RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - .
IIL ALINAN TEMINATLAR 2.947 4.145 7.092 1.722 4,610 6.632
v. VERILEN TEMINATLAR 204 - 204 107 - 107
V. TAAHHUTLER - - - - R R
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - . R
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - . _
521 Kiralama Taahhditleri - - - - N N
52.1.4 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - . .
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - N N
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - . N
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - . . . R .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - . .
6.1.1 Gergegie Uygun Degier Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - . “ .
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - _
6.13 Yurtdisindaki Net Yatirtm Riskinden Korunma Amagl {slemler - - - - - .
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - . - _
6.2.1 Vadeli Alm-Satim Iglemleri - - - . . .
622 Swap Ahm Satim Islemleri - - - - - .
623 Alm Satim Opsiyon Iglemleri - . - - - B
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - _ R
625 Diger - - - - . .
VIL EMANET KIYMETLER - - - - . .

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.151 4,145 7.296 1.829 4.610 6.439

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve ]
Serbest Muhasebeci Malj Misavidik 4.5,
@ member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilda 2.

Istanbul, Tarih OL‘I I

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olugturur,
3



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmig Gegmis
Not 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 5.176 5370

FAKTORING GELIRLERI - N
.1 Faktoring Alacaklarindan Aliman Faizler - .
1Ll iskontolu - -
12 Diger - -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 fskontolu - -
122 Diger - .

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - R
L1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.2 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERi 5.176 5.370
11 Finansal Kiralama Gelirleri 5.176 5370
1.2 Faaliyet Kiralamas: Gelirteri - -
13 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16 (4.034) (3.884)
21 Personel Giderleri (2.371) (2.425)
22 Kidem Tazminatt Kargihif Gideri 37 21
23 Aragtirma Gelistirme Giderleri - .
24 Genel Isletme Giderleri (1.583) (1.438)
25 Diger 43) R
HL DIiGER FAALIYET GELIRLERI 16.106 23.532
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 415 s
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Ahm Satim Amagh Finansal Varhklardan - -
332 Gergeie Uygun Defier Farki Kar/Zarara Yansiifan Olarak Siniflandirilan EV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - .
34 Temetti Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasas: Islemleri Kart « 2
3.5.1 Tiirev Finansal iglemlerden - -
352 Diger - .
36 Kambiyo Islemleri Kan 14.224 14.437
3.7 Diger 17 1.467 9.080
v. FINANSMAN GIDERLERI (-) (3.008) (2.920),
4.1 Kullantlan Kredilere Verilen Faizler (3.008) (2.920)
4.2 Faktoring {slemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - .
4.4 [hrag Edilen Menku! Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
V. T{\!(iPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (3.519) (4.133)
Vi DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (13.662) (16.081)
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - -
6.1.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Otarak Simflandinilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatuumlardan - -
62 Duran Varliklar Deger Diisiiy Giderleri (288) (143)
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiig Giderleri - -
622 Sati Amagl: Elde Tutulan ve Durdurulan Faatiyetlere fliskin Duran Varlikiar Deger Diisiis Giderleri {288) (143)
623 Serefiye Deger Ditgits Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diigits Giderleri - -
6.25 Istirak, Bagli Ortakilik ve I Ortakliklan Deger Diigtis Giderleri - R
6.3 Tiirev Finansal fglemlerden Zarar - .
6.4 Kambiyo Iglemleri Zarar: (12.407) (14.828)
6.5 Diger . 17 (968) (1.110)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) (2.941) 1.884
VHIL BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X, NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VIL+VIIHIX) (2.941) 1.884
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 243 9
111 Cari Vergi Karsihg - -
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
1L3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi () 18 243 9
X1L. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) (2.698) 1.893
X1 DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakhiklan Satis Karlan - .
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XI1v. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (- : : ; - .
14.1 Satig Amagh Elfie Tutular} Duran Varlik Giderleri Bayaran Nas Bagimsiz Denetim ve - .
142 foéh Ortaklik, Istirak ve Is (-)rtakhl'dan Satig Zasarlant Sertest Muhasebeci Mali Mﬁsavirli]k AS - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI Hz (xin. & jember of . .
XVL  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIJI () PricewaterhouseCoopgers - -
16.1 Cari Vergi Karsthig . o e - .
162 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) Tarafindan Gérilldic 2. N )
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etl_(isi () . OL{ ’ L - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/ZXV=Xvijstanbul, Tarih ] - .
XVIIL NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) (2.698) 1.893

Hisse Bagina Kar / Zarar 19 (0,152) 0,126

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU

(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERi

B

5 Denetimd B

D timd

Not

Gegmig
31 Aralik 2011

Gegmis
31 Aralik 2010

L
1.1
[.2
1L
TH.
v,
V.
51
52
VL

6.1
6.2

VIL

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satilmaya Hazir Finansal Varliklanin Gergefie Uygun Degierindeki Net Degigme

Satilmaya Hazir Finansal Varhiklarn Gergege Uygun Deerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA [LISKIN KAR/ZARAR
Gergegie Uygun Deger Farka Kan/Zaran ( Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Smlﬂandnr}lan ve Gelir Tablostu}da Qésten'len Kisim . .

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIXLARA
TLISKIN KAR/ZARAR

Gergegie Uygun Deger Farki Kary/Zaran ( Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism)

Yeniden Smiflandinilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi

VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI

IX.
X.
XL

XIL

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (H1I+.. HIX)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI)

(2.698)
(2.698)

Istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mii
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii 24U

savirlik A.S.

oYy

Takip eden notlar bu finansal tablolann aynimaz pargasint olusturur.
5




Upfno

N

Yray, ‘nquersy

ApNQDH uepuizerey

9

ananidngo wnsedivd ZmufuAe uRlo[qu estet ng tsfou wapa drye)

6169

$12d00D2sNOYIS1IEMSI1I]

Jo 1aquisw @

“$Y Mmesny e 133gaseynpy 153q1sg
3A Wwnsus( zisangeq seN ueieseg

Lre

00522

005°, +1

00081

(TAXHAX+AX+HII+I+1) 1$23pjeg nuog wiakoq

L (A

epRIm L URILEYY MAYRPAK  T'LI
mwng wemideq 14

g W TIAX

UeaeZ wiaA UEY PN WOUOG TAX

JORPAN HozEag Afnuiaag  AX
BHAYR], WAGATLMNEGQ SMPImIS IS "ATX
ojaey smnp2ng solseyuy S fauapg THX
WRIGLIPIUIS OSSTH  [IX
WIANY oSeLISY WRRNPPSISY TapEN  TX
HEILES T > { TLIPTRPIIIG TOPIUDY A X
U (r)] wep {1 wspry THEA  XT
urppeg My CNIA
Weppey srepogaq fopdsg MYTOW  [IA
HaQauag 551 A[3pIY UEPULIEPP¥ILQ £f 34 "110 vy ‘oppant] A
UEplany] STH0HAZ3aq UAPINDL JEPIRIRA URANG IPPRIA A
uepjavg smapodaq apedagr ual AL
BURIMION USPURNSTY WLMEL 19N Iepmdpimg  Z'g
PHIUNION UAPUINSTY SIY UNeN ¢
Iepjanyg smepadaq WAPULARTAE] RURIOY WOPSTY  IYE
inery/inry venepiraley] wpsmiapg m
ssjuiidag rpursy maugq

IT07)Me20 I 1sofpivg nuog woueq prooug

WIANQA VD

ure

Arusegzg
weydng,

Aad wpnpadieey
uepmpmq
Aprary fueg

tequng

wanpny

HIpsuag ISSTY AGX MR Vemgy
aPpag ueleung mpely
uEpaEppPIELIO 21 1ppeIY

- (szzn) {869°D)
- £68' [{::33]
- £68°T (s68'1)
- - 8697}
- o1rn €681
- Gy €681
- {o9s) oL9’s
- (o295} [7233
- - £68°1
- (or0'6) {0195)
- Goro'6) (ocys)

oy R (ereZ) ey (erey)  usy
aodag] Pl wsliegg Frusan 19N wauggy

Tapppay
Jadyy

5y Ropay
mspurdeio

mpppsy
meg

sopadny
napag fesey

tieprey fady
pousg asqi

vapmad Sengp
Tpaniog assTyy

Ve upmMg
‘g ok
g

000°ST

L —

fuuapg

(AXHBAXHIAX+ " +AHID 1834ppeg ntog woneq

#HA €61

TN USRI MADRPAL 761
moway vepmideq 16l

woyideg 2 XIX

uRITy vA LEY N WmoUeq TIAX

AYPAUY 110789 3LBUIIT AX

JEAYEY, EAMETUQQ IMPIUSS ISSTH “JAX

DE] AR nossemy slenaag n_:.n..._.@ AX

DRG] IPAUIG IS CAYY

TOUIY 2XEWASS BHHLISIN0 BapsEN TIEX

rsideg > | YU noprus X A TIX
o meoepyendey LS Pl A IX
uvppeg anyy X

urpiey swaIagsq topadoq (U XT

HOpamag 36T AFIPIY VEPULIERTITIEIO §] 94 MO NBeg “opmamdy A
Ueppe ] suispagaq wpruaK JEpIEA W PR TIA

uvppe g swwapadaq sapelsg MU A

BURIMION USPUMNSR] WIME L JoN INOpUISIANA Z'C

PO UAPUIYSRI SV IMONL T°S

Jepey paSaqg wopuy 1 S UBYSTE ‘A

v e Mg Al
soputidaq pPpudy wougg

ai+D AHpeg oox  m

1SDRT UG Uepde § epuisTAmiod ST 7T
ISP wwsawnazuc uteeley  {'¢

sapmpzng vepdey souneig §SWL 1

0107 j¥20 | adnyey veg wougq Pl

WINQA THIDNO

WFDITHISIOIA PIFENRIT TR TYY HYNAVIZO

CInSnunips 3pejl Yere(o 11, uiq epem )

NSOTAVL WISIDAA JVNAVIZO AAI'TOSNOM STNDTD NEAWLLANAC ZISWIDVE LIV ANINANQA dVSTH 1107 ITVYY I - VDO I

$'V VINVIVEDI TVSNVNIA SJA




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Gegmis Geemis
Not 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

L1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin (224) 3.504
Li Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 5.579 5.366
112 Kiralama Giderleri - -
1.13 Alinan Temettiler - -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar - -
115 Elde Editen Diger Kazanglar 1.322 1.199
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacakiardan Tahsilatl 776 6.445
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2311) (2.381)
118 Odenen Vergiler (168) (96)
119 Diger (5.422) (7.029)
L2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (16.136) 25.674
.21 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azalig - _
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
12,1 Kiralama [glemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis (13.967) 22.303
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azahg 4,668 (4.417)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azahs) - -
123 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Astis (Azahs) . _
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Arti (Azahs) (6.837) 7.788
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (16.360) 20.178
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI -
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortakirk ve Igtirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikartlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (28) (36)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Eiden Cikanlan Satiimaya Hazwr Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatwimiar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - _
29 Digier - R
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisy (28) (36)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI .
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikist 16.675 (30.700)|
33 Thrag Edilen Sermaye Araglart 7.500 -
3.4 Temettis Odemeleri . .
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - .
36 Diger - .
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 24.175 (30.700)
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 202 (65),
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhkiardaki Net Artig 7.989 (1.623)
V1. Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeper Varhklar 1.094 2.717
VIL Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 9.083 1.094

Bagaran Nas Bagimsiz Dernetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.

a member of
PricewaterhouseCoopers
tarafindan Gorildii 24

istanbul, Tarih oH UL

Takip eden notlar ide finansal



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

VFS FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*)

Not 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI ‘ (2.941) 1.884
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-) 243 9
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - .
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikimlalukler 243 9
A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2) (2.698) 1.893
L3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (12.823) (14.716)

1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (=) -
L5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ) -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KART [(A-(1.3+1.4+L5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ) -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU {) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine -
1.9.4 Kara Igtirakli Tahvillere -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -
L.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -
1.13  DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR .

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (=) -
23 ORTAKLARAPAY () .
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine -
2.3.4 Kaéra Igtirakli Tahvillere -
2.3.5 Kér ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine -
2.4  PERSONELE PAY (-) -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (=) .

IIl. HISSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -

. . T i i i B : f .
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) s:jg:::l I\I/;I:]S;: aixm'sg:n?leg:nm by
seveci Mali Miisavirlik A.S.

. . a member of
IV. HISSE BASINA TEMETTU Pri
ricewaterhotse( oopers
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE Tarafindan Gérilldi | 2| v -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) .
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE Istanbul, Tarih guf) -

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -

(*) Kar dagiitim tablosu konsolide olmayan finansal tablolar esas alinarak sunulmustur,

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrimaz pargasini olugturur.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtigi ve yurtdiginda finansal kiralama iglemleri yapmak amactyla
kurulmug ve “Ana Sozlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket’in finansal kiralama islemleri ingaat ekipmani, is makineleri
ve tagima araglar1 kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in bagh ortakliginda 14 kisi olmak iizere toplam 24 ¢alisan1 vardir
(2010: 26).

Sirket’in kayitli oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Igerenkdy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Kadikay, Istanbul

Sirket’in finansal tablolarmin yaymlanmasmna yénetim kurulu tarafindan 13 Nisan 2012 tarihinde
onay verilmistir. Genel kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligi hep birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligin faaliyet alani asagida agiklanmigtir:

VFS Finansman A.S.

VFS Finansman Anonim Sirketi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”Ynun
16 Haziran 2011 tarih ve 4247 sayili kararina istinaden, 27 Temmuz 2011 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ettirilerek kurulmug ve yine BDDK’nin 29 Aralik 2011 tarihli ve 4516 sayili karari ile
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca finansman faaliyetinde bulunmas: izin verilmistir. Sirket’in baglica
faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri gergevesinde, her tiirlii mal ve hizmet alimini kredilendirmektir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Igerenksy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Kadikdy, Istanbul

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla VFS Finansman A.S.’nin galisan sayist 14°tir.

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup, konsolide finansal tablolarint Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 May1s 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) ¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK?™) tarafindan
yuriirlige konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin

Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli%ﬁW

hazirlamugtir. , Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii l D

sanput, Tl OYl(2-




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik VFS Finansal Kiralama A.S. ve Bagli Ortakhgmmn (VFS
Finansman A.S.) asagidaki belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarmi kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibarryla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalart gdzetilerek Dipnot 2.1.1°de belirtilen
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla ortaklik oran1 asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
dogrudan ve dogrudan ve

dolayh kontrol (%) dolayh kontrol (%)

VFS Finansman A.S. | 99,99 ;

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da
miigterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarint kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve igletme politikalart tizerinde giiciiniin olmasi ile
saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakhiklarin sonuglart, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar olan siire gegerli olmak iizere konsolide gelir tablosuna dahil edilir

Gerektiginde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik digt paylar Grup’un dzkaynaginin iginde ayr1 olarak
belirtilir. Azinbk paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme
tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Ana
ortaklik dig1 paylarin olusan zararlari telafi etmek igin zorunlu bir yiikiimliiliigiiniin ve séz konusu
zararlari kargilayabilmek i¢in ilave yatirim yapabilme imkan1 oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik
digt paylarin bagl ortakligin 6zsermayesindeki paymi agan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar,
Grup’un paylarina dagitilir.

2.1.3 isletme Birlesmeleri

Grup, ana ortakhk dis1 ile gergeklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin ahs ve satig islemlerini Grup’un Ozsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alman pay: nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
Ozsermaye icerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik digma hisse satig islemlerinde ise, satig bedeli
ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark sonucu olugan
kay1p veya kazanglar da 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilir.

Bagaran Nas Bagims1z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavitlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildit 2_))

10 Istanbul, Tarih O \( l\’L




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER
2.1.4 Kullamilan Para Birimi

Finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirast cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarmm elde edilmesi ile
yikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarmi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin

gosterimi veya smiflandirilmast degistiginde kargilastirilabilirligi saglamak amactyla, dnceki ddnem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Tiagaran Nek agunsiz Denetim ve
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2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart
uygulamistar.

(2)

2011 yihinda yiiriirliide giren standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para

* birimi disinda bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik
- getirmektedir,

UFRYK 19, “Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Yorum, bor¢lu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve
sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun alacakliya ihrag edecegi dzkaynaga
dayal: finansal araglarla 8denmesine karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine
agiklik getirmektedir, ' '

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin {Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, , UFRS 7°de
yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gegis hiikiimleri ile ilgili
benzer uygulamalar1 UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da saglamstir,

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Revize standart iligkili taraf tammim
basitlestirmistir ve tanmma agiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim iglemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmugtir,

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik,
en eski karsilastirmali donemden baglamak tizere geriye doniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14’tin, “UMS 19 - Tanimlanmig Fayda Varligmm Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarm Birbiri Ile Etkilesimi” iizerindeki beklenmeyen sonuglarmi diizeltmek lizere
yapilmistir,

UFRS ‘lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yih iginde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMSS 34 ve UFRYK 13,

» Tmsiz Denetim ve
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UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacim
tasimaktadir,

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin [k Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadig bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini
aciklamaktadir,

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatirrm amagcl
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin &lgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir
tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir,

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasimi
Ongormektedir,

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarm
Slgtimiinde ve smiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir,

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir,

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladifi haklara ve yiikiimliilikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agisi getirmektedir. Iki gesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile ig ortaklarinin oransal konsolidayon ydntemine son

verilmistir.
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(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 12, “Diger [sletmelerdeki Paylar ile ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, &zel amagli araglar ve diger bilango digt araglar da dahil olmak lizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir,

o UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir olgiim ve agiklamalar kaynagi saflayarak tutarlihifin
gelistirilmesi ve karmagikhgn azaltilmasimni amaglamaktadir,

. UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hitkiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar
ile ilgili hiikkiimleri igermektedir,

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve [s Ortakhiklari”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasimin
ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler ile ilgili
yiikiimliiliikleri icermektedir,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar: {izerinde dnemli bir etki yaratmayacag: goriistindedir.

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET]

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Itigkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

ligili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarma uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir.
(Dipnot 20).
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Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu igleme konu olan yatirima egit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatirim metodu kullanilarak sabit bir dénemsel getiri oran1 yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamis faiz geliri hesabinda
izlenir.

(ii)  Kiract konumunda

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklan karsihg

Finansal kiralama alacaklarmin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklart kargilig: tahsili stipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili kargtlig1
BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara {liskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. [lgili teblige gore tahsili
vadesinden itibaren 150-240 giin arasi geciken finansal kiralama alacaklarmmn teminatlar: dikkate
alindiktan sonra en az %20°si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240-360 giin aras1 geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlart dikkate alindiktan sonra en. az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlari dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar i¢in borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun
16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarma Iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagin silinmesi, alacagm tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

llgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktart kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amactyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
siipheli hale gelmeyen finansal kiralama alacaklar1 i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.
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Finansman kredileri
Finansman kredileri indirgenmis net degerleri ile bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket yonetimi, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar i¢in belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutan, Sirket’in kredi
risk politikasi, meveut kredi portfSyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilart ve ekonomik konjoktiire
bagh olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak smiflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin
gergege uygun degerleri de goz oniine almarak hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler
donem kar zararina yansitilmaktadir. Yasal prosediirler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecegi
kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili tahsilatlar gelir
olarak kaydedilmektedir.

Siipheli finansman kredileri deger diisiikliigii karsihg

Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsiligi
Sirket'in finansman kredileri portfdyiindeki tahsili siipheli alacaklart kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihigi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar
igin Ayrilacak Karsiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”)
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. Ilgili teblie gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi
geciken finansman kredileri teminatlart dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraminda, tahsili
vadesinden itibaren 180-360 giin aras1 geciken finansman kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman
kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadur.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar i¢in borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarina Iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda ozel
karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
90 giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargtlanmast amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket,
siipheli hale gelmeyen finansman kredileri igin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagm silinmesi, biitin yasal islemler tamamlandiktan sonra gerceklesmektedir. Alacagmn
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsihik terse déner ve alacagin tamamu aktiften diigiiliir. Onceki
dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Finansal Araclar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim satim amagli”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak”
menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varhiklarin smiflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda y&netim tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satn alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

()  Alim sattm amagh menkul kiymetler

Alim satim amagli menkul kiymetler satmak ve geri satin almak amaciyla elde edilmis, kisa vadeli
fiyat hareketlerine bagli olarak kar etmek amactyla edinilmis olup, kayitlara alindiktan sonra giivenilir
bir sekilde dlgiilebiliyor olmas: kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlendirilir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan agirlikli ortalama deger dikkate alinir. Alim
satim amagh finansal varhiklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” hesabinda izlenmektedir.

(ii)  Satilmaya hazr menkul kiymetler

Satilmaya hazir menkul krymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akim1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliiiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gercee uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

(iii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiyymetler

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
ddemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler olarak siiflandiriimistir. S6z konusu menkul degerler ilk olarak bedelin gergege uygun
degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere elde etme maliyeti iizerinden
kayda almmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullamlarak
“iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmesi sonucu
kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket portfoyiinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Denetim ve
eatan Nas Bagumsiz Denetim vé
Se?best Muhasebeci Mali Mitgavirlik AS.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi Z_D

1stanbul, Tarih Q L{ ’ (?__ ]
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullanilarak tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Ddvizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
gevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddnem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali Smirleri baz alinarak dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklar1 ofis makineleri,
mobilya ve 6zel maliyetlerden olusmaktadir. S5z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri 3
ila 5 y1l arasinda degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olugan kar ve
zararlar defter deferleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmm
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan- duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3 ila 15 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amagh elde tutulan varlik olarak simflandirlan bir varlik defter degeri ile satig maliyeti
diigiilmiis gergege uygun degerinden kiigiik olani ile 8lgiiliir. Bir varlign satis amagl bir varlik
olabilmesi igin ilgili varligm bu tir varliklarm satiginda sik¢a rastlanan ve alisilmig kosullar
gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasihigmmn yiiksek olmasi gerekir. Satis
olasithgmin yitksek olmast igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigia iliskin bir
plan yapilmig ve alicilarm tespiti ile planm tamamlanmasina yénelik aktif bir program baslatilmis
olmalidir. Ayrica varlik, gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlamyor
olmalidir.

Sirket, donuk alacaklardan dolay: edinilen varlklarini satis amach elde tutulan varliklar olarak
siiflandirmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$-

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gbriildiiz_u

Istanbul, Tarih O(/ / (2
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ahnan krediler

Alman krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir.
Alnan krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, calisanlarin kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardy” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Caligan haklar: yiikiimliiliigii kargilig1” hesabinda simiflandirmaktadar.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramglar digindaki sebeplerle igine son verilen c¢aliganlara belirli bir toplu &deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsilif, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Kurum kazane iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullamlarak, varhiklarin ve yikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirlilkteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara almir
(Dipnot 18).

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla siiregelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmast, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger
kayb1 énem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliilige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orant ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki

artig, faiz gideri olarak dikkate alinir.
Kaavan Fos Baginsiz Denétim ve
gerbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildis _2])

sanbut, Tarn QU (2~
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yitksek oldugu takdirde dipnotlarda
agiklanir,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacag olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varhigm
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen
alacagin sabit faiz oram ile dagitilmast suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Finansman kredi gelirleri

Sirket tarafindan saglanan kredilere iligkin faizler etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina
gore gelir kaydedilmektedir.

Gelir ve giderin tamnmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Hisse basmma zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

=5 a&éi&;ﬁ 55 Bagumsiz Denetim ve
serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.§.
a mesnbher of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii_31)

Istanbul, Tarih Ol(/ / f)/
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiiktimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliikklerin
tasinan degerlerinde Onemli degisiklige sebep olabilecek o6nemli degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmm
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli i plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir. '

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri. Finansal kiralama
islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarmin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin
kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger
diigiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gdzden
gegirilmektedir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Arahk 2011 tarihi itibaryla

Finansal Tiiketici  Konsolidasyon
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplami 68.488 7.645 (7.500) 68.633
Yiukiimliilitk toplami 61.464 190 - 61.654
Net donem zarar1 (2.652) (46) - (2.698)
31 Arahk 2010 tarihi itibaryla
Finansal Tiiketici Konsolidasyon
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplam: - - - -
Yiikiimliiliik toplami1 - - - -

Net dénem kari - - - -

' WRgaran Nas ¥agimsiz Denetim ve

Gerhest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafinden Goritdis Z_1)

0((/(2

istanbul, Tarih
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Boliimlere gore gelir tablosu 31 Arahk 2011 itibartyla

Finansal Tiiketici Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri
Esas faaliyet gelirleri 5.176 - - 5.176
Esas faaliyet giderleri (3.684) (350) - (4.034)
Diger faaliyet gelirleri 15.816 290 - 16.106
Finansman giderleri (3.008) - - (3.008)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihklar (3.519) - - (3.519)
Diger faaliyet giderleri (13.662) - - (13.662)
Net faaliyet zarar1 (2.881) (60) - (2.941)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gider etkisi 229 14 - 243
Net donem zarari (2.652) (46) - (2.698)
4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
2011 2010
Kasa 5 2
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 1.042 1.092
- vadeli mevduatlar 8.036 -
9.083 1.094

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar bir yildan kisadir. Mevduatlarin TL cinsindendir ve
ortalama faiz oran1 %11,50°dir (2010: TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orant %6, AVRO
cinsinden vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz oram %0,6’dIr).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla banka mevduati iizerinde blokaj bulunmamaktadir (2010:

Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosunda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

tutar1 9.083 TL dir (2010: 1.094 TL).
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

5 - ALINAN KREDILER

2011 2010
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Diviz
Orani (%) tutan TL  Oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
- TL 13,56 3.448 3.448 14,48 6.301 6.301
3.448 6.301
Yurtdisi bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 8,37 17.070 17.070 - - -
-ABD Dolar1 3,46 14.888 36.382 3,24 17.606 36.077
-AVRO 2,34 1.195 2.258 4,47 67 103
55.710 - 36.180
Toplam krediler 59.158 42.481
6 - MUHTELIF BORCLAR
2011 2010
Volvo Otomotiv Tiirk Ltd $ti. (“Volvo Tiirk”) (Dipnot 20) 136 137
Volvo Information Technology AB (Dipnot 20) 40 -
Nur Musa Ergin Hukuk Biirosu 25 38
Kogaslanlar Ototmotiv ins. Tasima Petrol Uriinleri Gida San.
ve Ticaret Limited Sirketi 9 -
Sigma Danigmanhik Uygulama Merkezi 6 -
Marsh Sigorta ve Reasiirans Borokerli A.S. 2 18
Renault Trucks Ticaret A.$. (“Renault Trucks™) (Dipnot 20) - 34
Diger 23 11
241 238

Mubhtelif borglar ¢ogunlukla Sirket’in faaliyetleri ile ilgili hizmet aldig1 saticilara olan borglarindan

olugsmaktadir.
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7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

2011 2010
Finansal kiralama alacaklari 52.282 34.407
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 1.610 3.052
Briit finansal kiralama alacaklan 53.892 37.459
Kazanilmamis faiz geliri (6.652) (4.021)
Kiralama islemlerinden alacaklar 47.240 33.438
Takipteki finansal kiralama alacaklart 16.024 15.941
Deger diisiikliigii karsilig (12.073) (9.447)
Kiralama islemlerinden alacaklar,net 51.191 39.932
Kiralama islemlerinden alacaklar 47.240 33.438
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 7 1
Kiralama iglemleri i¢in verilen avanslar - -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 47.247 33.439

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla finansal kiralama alacaklarinin tiimii sabit faizlidir.

Finansal kiralama alacaklarmun ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net

Dénem Sonu 2011 2011
31 Aralik 2012 23.161 20.286
31 Aralik 2013 16.692 14.508
31 Aralik 2014 10.099 8.818
31 Aralik 2015 3.619 3.169
31 Aralik 2016 ve sonrasi 321 459
53.892 47.240

Dénem Sonu

31 Aralik 2011
31 Aralik 2012
31 Aralik 2013
31 Aralik 2014
31 Aralik 2015 ve sonrasi

S tan Nas Bagimsiz Denetim ve

a membef of

Tarafindan Gorilds 24)

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net

2010 2010

Gerbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§. 21.550 19.367
10.534 9.347

PricewaterhouseCoopers 4023 3.586
956 915

Istanbul, Tarih Q‘l/ 12— 396 224
37.459 33.438
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:

2011 2010
Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis 45.630 30.386
Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramamig 1.610 3.052
Deger diisiikliigiine ugramig 16.024 15.941
63.264 . 49.379

Deger diisiikligii karsilig (12.073) (9.447)
Net finansal kiralama alacaklan 51.191 39.932

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla deger diigiikliigiine ugramis 16.024 TL (2010: 15.941 TL) tutarindaki
takipteki finansal kiralama alacaklarma karsiliklar tebliginde belirtilen nitelikler dogrultusunda
1.208 TL (2010: 2.538 TL) tutarinda teminat ahnmustir. Deger disiikliigii karsihigmimn
hesaplanmasinda, kiracilardan ve saticilardan alinan teminatlara ilave olarak finansal kiralama
islemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan kiymetler, karsiliklar tebliginde
belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarina gére 793 TL (2010: 4.881 TL) olarak dikkate
alinmastir,

Vadesi gegmis fakat defer diisiikliigiine ugramamis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Faturalanms Kalan Faturalanns Kalan
Tutar Anapara Tutar Anapara
0-30 giin 293 3.098 2.077 6.305
30-90 giin aras1 873 2271 831 3.913
90 giin iizeri 444 4417 144 1.779
1.610 9.785 3.052 11.996

Deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Faturalanmg Kalan Faturalanmg Kalan
Tutar  Anapara Toplam Tutar Anapara  Toplam
151-240 giin 387 2.049 2.436 115 1.676 1.791
241-365 giin 944 1.357 2.301 967 2.896 3.863
366 giin ve iistii 6.232 5.055 11.287 6.191 4.097  10.288
7.563 8.461 16.024 7.272 8.669 15.941

e - -
Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gortildi ZD

25 Istanbul, Tarih QL{/ ! -




VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Supheli finansal kiralama alacak karsilig: hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 9.947 12.585
Kargilik gideri 3.339 4.133
Daha evvel aktiften silinip dénem igerisinde
protokole baglanan alacaklar 758 1.797
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 17) (611) (6.445)
Aktiften silinen (860) (2.622)
31 Arahk 12.073 9.447
Finansal kiralama alacaklar1 igin miisterilerden alinan toplam teminatlar agagidaki gibidir:
2011 2010
Miisteri senetleri 205.173 128.626
ipotek 3.561 6.332
Teminat ¢eki - 107
208.734 135.065
Briit finansal kiralama alacaklarinin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:
2011 % 2010 %
Insaat 33.453 62 13.209 35
Madencilik Sektorii 9.426 17 - -
Karayolu tagimaciligi 9.417 17 19.784 53
Diger 1.596 4 4.466 12
53.892 100 37.459 100

Finansal kiralama alacag: kiralama dénemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sbzlesmeleri uyarmnca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi

sonunda teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarint geri deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miigterileriyle olan baz finansal kiralama s6zlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar ayni ya da bagka bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da iigiincii sahislara satilabilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 824 TL (2010: 9.215 TL) tutarindaki finansal kiralama alacagi yeniden

ddeme planina baglanan s6zlesmelerden olusmaktadir.

a member of

Istanbul, Tarih

26

' Vééa'rah'Nik Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildit Z 1)

cil)L




VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Mobilya ve demirbasglar 213 26 - 239
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbalar (188) (17) . (205)
Net defter degeri 25 34
1 Ocak 2010 iiaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet ;
Mobilya ve demirbaslar 212 1 - 213
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (164) 24) - (188)
Net defter degeri 49 25
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2010 Naveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Lisanslar 551 2 - 553
Birikmis amortisman
Lisanslar @277 (21) - (297)
Net defter degeri 274 255
1 Ocak 2010 - Taveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Lisanslar 516 35 - 551
Birikmis amortisman
Lisanslar (272) # {53pran Nas Bagumsiz Depetim ve 277)
amember of
Net defter degeri 244 PricewaterhouseCoopers 274
27 Tarafindan Goriildis 2 1)
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR
Satig amagli elde tutulan varliklar finansal kiralama alacaklari dolayistyla edinilen araglardan

olugmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satis amagh elde tutulan duran varhiklariyla ilgili
olarak 1.025 TL (2010: 852 TL) tutarinda deger diisiis karsilig1 ayirmastir.

11 - DIGER AKTIFLER

2011 2010
Vergi uyusmazhgi karsiligt 1.496 8.472
Devreden katma deger vergisi 1.349 254
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklart 275 148
KDV iadesi alacagi 68 68
Stopaj Kesintileri 41 -
Verilen depozito ve teminatlar 39 24
Motorlu tagit vergisi alacagi 18 42
Pesin 6denmis giderler 7 11
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklar1 karsilig: - (104)
Aktiflerin vadeli satiglarindan alacaklar - 517
Diger 41 22

3.334 9.454

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanhigi (“Mali idare”), Sirket nezdinde 2005 yili faaliyetleri
ile ilgili olarak vergi incelemeleri baglatmistir. Bu gergevede Sirket’e islem uygulanmis ve ilgili vergi
/ ceza ihbarnameleri 31 Aralik 2010 tarihinde Sirket’e tebelliig edilmistir. Anilan vergi / ceza
ihbarnamelerine iliskin Sirket’in ana ortagi VFS International AB, Sirket’e hitaben yazdig1 18 Ocak
2011 tarihli yazisinda Mali Idare’nin incelemeleri ile ilgili olarak dogmus ve dogabilecek tiim cezalar:
gayri kabulii riicu olarak kargilayacagmi taahhiit etmistir. Bu kapsamda Sirket, bu islemler ile ilgili
olarak bilangoda “Diger Karsiliklar” hesabinda 31 Aralik 2010 tarihi itibarryla muhasebelestirdigi
8.472 TL tutarindaki vergi uyusmazlig: karsihgs (Dipnot 12) ile ilgili olarak aym tutarda gelir
tahakkuku yapmistir. [lgili vergi borcu, Sirket’in bagvurusu tizerine, 6111 sayili vergi barist kanunu
kapsaminda yeniden yapilandirilarak, 1.496 TL tutarina indirilmis ve ilgili karsilik tutart 31 Aralik
2011 tarihi itibarryla finansal tablolarda revize edilmistir. Miiteakip dénemde bu vergi borcu, ilgili
vergi dairesine Odenerek, karsilik ve aktiflestirilen tutarlar finansal tablolardan cikartmigtir
(Dipnot 22).

12 - DIGER KARSILIKLAR

2011 2010
Vergi uyusmazligi kargiligi (Dipnot 11) 1.496 8.472
Muhtelif gider karsiliklart 20 24
Diger 22 47
1.538 , 8.543
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTiBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

12 - DIGER KARSILIKLAR (Devami)

Sirket aleyhine agilan davalar:

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket aleyhine a¢ilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir (2010:
Sirket aleyhine agilmis 1 dava bulunmaktadir. Bu dava ile ilgili olarak herhangi bir karsilik
ayrilmamustir).

Verilen teminat mektuplar:

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu tutari 204 TL’dir
(2010: 107 TL).

13 - CALISAN HAKLARI YOKUMLULUGU

2011 2010
Kullanimams izin karsiliklart 74 88
Kidem tazminati karsilig 24 26

98 ~ 114
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile igten
ayrilan veya istifa ve kétii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminatt 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 2.731,85 TL (2010: 2.517,01 TL) ile
siirlandirilmstir.

Kidem tazminat1 yiiktimliiltgii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatt karsihigr calisanlarin  emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimluliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket’'in kidem tazminat: karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme y6ntemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier 6ngériiler kullanilmugtir:

2011 2010
[skonto orant (%) 4,15 4,66
Emeklilik olasiligimna iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 88 93

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsili1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1
igin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL @@%@%Q&és.ggg,%g%gﬂﬁ@ tizerinde

hesaplanmaktadir. Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.§.
a member of
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

13 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devam)

Kidem tazminat: karsiligmin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 26 5
Hizmet maliyeti 35 32
Faiz maliyeti 2 -
Donem i¢inde 5denen ‘ 39 an
31 Arahk 24 26

14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

2011 2010
Ortaklik pay: Ortakhk pay:
(%) Tutar (%) Tutar
VFS International AB 100 22.500 100 15.000
Diger <1 - <1 -
22.500 100 15.000

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Sirket’in 15 Nisan 2011 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul toplant: karar1 uyarimnca,
15.000 TL olan sirket sermayesi nakden 7.500 TL artirilarak 22.500 TL’ye yiikseltilmesine karar
verilmigtir. Artirimina karar verilen 7.500 TL tutarindaki sermayenin tamami nakit olarak 6denmistir.

Sirket’in, T.C. Hazine Miistesarlifi Banka ve Kambiyo Genel Miidiirltigti’niin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 24 AZustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmasi ve bu tarihten sonraki dénemlerde kanuni finansal
tablolarindaki kar olugmamasi sebebiyle 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla sermaye yedekleri ve kar
yedekleri bulunmamaktadir.

15 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2011 2010

Alnan avanslar 469 246
Gelecek aylara ait gelirler 18 72
Diger 27 49
514 367

A Tiagaran Mas Bagims1z Denetim ve

Alnan avanslar yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeferi lapsamshaebecivaingishiliirhfama

miigterilerinden tahsil edilmis tutarlan gostermektedir. a member of
PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gériildit 7))
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

16 - ESAS FAALIYET GIDERLERi

2011 2010
Personel giderleri 2371 2.425
Nakil ve vasita giderleri 293 267
Disaridan saglanan hizmetler 291 305
Denetim ve danigmanlik giderleri 268 189
Kira giderleri 208 177
Vergi resim ve harglar 168 97
Seyahat giderleri 112 101
Biiro y6netim giderleri . 96 115
Haberlesme giderleri 41 61
Amortisman giderleri (Dipnot 8, 9) 38 29
Kidem tazminat: karsilik gideri 37 21
Temsil ve agirlama giderleri 28 19
Diger 81 78
4.032 3.884
17 -DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
2011 2010
Diger faaliyet gelirleri
Gegmis donemlerde kargilik ayrilan finansal kiralama
alacaklarindan dénem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 7) 611 6.445
Satis amagh elde tutulan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
konusu kalmayan karsiliklar 408 1.654
Komisyon gelirleri 77 48
Miisterilerden alinan masraf karsiliklari 241 741
Diger . 131 192
1.467 9.080
2011 2010
Diger faaliyet giderleri
Satig amach elde tutulan duran varliklarin satisindan dogan zararlar 901 842
Verilen ticret ve komisyonlar 69 21
Diger gider ve zararlar - 165
Kurulus ve 6rgiitlenme giderleri - 82
970 1.110

Pagaran Nas Bagunsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavitlik A.S.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

18 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

5422 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520
saytli yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek gok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere %20°dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarm ticari kazancima vergi yasalar
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanc istisnas1 vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahmna uygulanir. Kar dagim yapilmadigi
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim
indirimi istisnas1 olmas: halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii sdemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
~ ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

- Sirketler iiger aylik mali karlart {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar sderler. Yil icinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 5denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi1 ay1 takip eden
doérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatalr islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart
degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatma gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

ﬂagaréﬁ Nas Bagimstz Denetim ve
i Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérilda "Z-1)
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

18 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 3.342 TL tutarindaki biri
vergi aktifi hesaplamamistir (2010: 5.930 TL). Gegici far
yiiktiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirl

Birikmis gecici farklar

kmis zararlarin iizerinden ertelenmis
klar ve ertelenen vergi varlik ve
anan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

(viikiimliiliigii

2011 2010 2011 2010
Ertelenen vergi varhiklar
Stipheli alacak kargilig1 7.003 5.712 1.401 1.142
Envanter deger diisiikliigii 1.025 852 205 170
Izin karsiligt 74 88 15 18
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki fark, net - 37 - 7
Kidem tazminat: yitkiimliiliigii 24 26 5 5
Diger - - 29 38
1.626 1.380
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark, net 14 3) -
(&)
Ertelenen vergi varhgy, net 1.623 1.380
- Ertelenen vergi varliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak 1.380 1.371
Cari dSnem ertelenmis vergi geliri/(gideri), net 243 9
31 Aralik 1.623 1.380
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

19 - HISSE BASINA ZARAR

2011 2010
Cari yil kar/zarari (2.698) 1.893
Hisse sayis1 (agirlikli ortalama olarak) 17.688 15.000
Hisse basina diisen zarar (0,152) 0,126
20 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
2011 2010
Diger bor¢lar
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. (Dipnot 6) 136 137
Volvo Information Technology AB (Dipnot 6) 40 -
Renault Trucks (Dipnot 6) - 34
176 171
Finansal kiralamaya konu ara¢ alimi
Volvo Tiirk - 14.529
- 14.529
Diger hizmet giderleri
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. 1.059 630
Renault Trucks Tiirkiye Ticaret A.S. 63 39
Volvo Information Technology AB 26 -
Volvo Financial Services (VFS) GMBH 8 -
1.156 669

Ust diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfaatleri toplami 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla
984 TL’dir (2010: 1.192 TL).

§a$aran ﬁas Eagxmsnz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk y6netimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme
ve Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Y6netimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerinin cografi dagilimi

asagidaki gibidir:
2011 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 68.633 100 22.727 37
Avrupa iilkeleri _ - - 38.927 63
68.633 100 61.654 100
2010 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 54.034 100 15.677 -
Avrupa iilkeleri - - 36.180 -
54.034 100 51.857 100
Maruz kalinan azami kredi riski tablosu
2011 2010
Bankalar 9.078 1.091
Finansal kiralama alacaklari, net 51.191 39.932
Diger aktifler 275 618

Yukaridaki tablo en kétii senaryo altinda maruz kalinacak kredi riskini gostermektedir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devamy)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklart altinda takip etmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarni karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektdrdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmm kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borglarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere
onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynagmin
devamliligint planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yikimliliikleri tizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme uyarmea

nakit girig

Defter leikaslar

2011 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Nakit degerler 5 - - - 5 5
Bankalar 9.078 7.514 - - 1.564 9.078
Finansal kiralama alacaklart 51.198 5922 14.364 34.244 - 54.530
Maddi duran varliklar, (net) 34 - - - 34 34
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 255 - - - 255 255
Ertelenmis vergi varligi 1.623 - - - 1.623 1.623
Satis amach elde tutulan varhklar 3.106 - - - 3.106 3.106
Diger aktifler 3.334 - - - 3.334 3.334
Toplam pasifler 68.633 13.436 14.364 34.244 9.921 71.965
Sézlesme uyarmca

nakit giris

Defter leikaglar

2011 degeri 1-3 ay 3-12 ay 1yiliizeri - Vadesiz toplam
Alnan Krediler 59.158 9.939 21.818 31.334 - 63.091
Muhtelif borglar 241 - - - 241 241
Diger yabanci kaynaklar 514 - - - 514 514
Odenecek vergi ve yitkiimlalikler 105 - - - 105 105
Borg ve gider kargiliklar 1.636 - - - 1.636 1.636
Toplam pasifler 61.654 9.939 21.818 31.334 2.496 65.687

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S.

a member of
PricewaterhouseCoopers
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliliikler déviz riskini dogurur. Dovize kars1 Tiirk Lirasinin deger
yitirmesinden kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirim yapilarak y6netilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitlt tutarlari yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

2011 ABD Dolan AVRO Diger TL Toplam
Varhklar

Nakit degerier - - - 5 5
Bankalar 281 794 - 8.003 9.078
Finansal kiralama alacaklari : 4.536 26.625 - 20.037 51.198
Maddi duran varliklar - - - 34 34
Maddi olmayan duran varliklar - - - 255 255
Ertelenen vergi varliklan - - - 1.623 1.623
Satis amagl elde tutulan varhiklar - - - 3.106 3.106
Diger aktifler - - - 3.334 3.334
Toplam varliklar 4.817 27.419 - 36.397 68.633
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 2.255 36.385 - 20.518 59.158
Mubhtelif borglar 1 55 - 185 241
Diger yabanci kaynaklar 55 176 - 283 514
Odenecek vergi ve yiikiimlillikler - - - 105 105
Borg ve gider karsiliklart - - - 1.636 1.636
Toplam yiikiimliiliikler 2.311 36.616 - 22.727 61.654
Net yabanci para pozisyonu 2.506 (9.197) - 13.670 6.979

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mtisavirlj

virl,
amember of FTkAS.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorijldy 2.

Istanbul, Tarih oL I ) 2
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(Devami)

2010 ABD Dolan AVRO Diger TL  Toplam
Varliklar

Nakit degerler - 1 - 1 2
Bankalar 104 584 - 404 1.092
Finansal kiralama alacaklar1 2.730 30.039 - 7.164 39.933
Maddi duran varhklar - - - 25 25
Maddi olmayan duran varliklar - - - 274 274
Ertelenen vergi varliklar - - - 1.380 1.380
Satig amagl elde tutulan varliklar - 1.642 - 232 1.874
Diger aktifler - 517 - 8.937 9.454
Toplam varhklar 2.834 32.783 - 18.417 54.034
Yiikiimliiliikler

Ahnan krediler . 105 36.075 - 6.301 42.481
Mubhtelif borglar - - 26 - . 212 238
Diger yabanci kaynaklar - 337 - 29 366
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 115 115
Borg ve gider karsiliklari - - - 8.657 8.657
Toplam yiikiimliiliikler 105 36.438 - 15.314 51.857
Net yabanci para pozisyonu 2.729 (3.655) - 3.103 2.177

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2011 2010
AVRO 2,4438 2,0491
ABD Dolar1 1,8889 1,5460

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarmdaki %10’luk degisime olan
duyarliligint gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolar’nin've Avro’nun TL karstsinda %10’ luk
deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmigtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2011 2010
ABD Dolari 251 (22)
AVRO 919) (543)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10°luk deger kazanfmast TR enei&‘;;m_g_’tilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir, a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi 2.1
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEY]
(Devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz
orani riskini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligs aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki
gibidir:

2011 2010
ABD ABD
Dolan AVRO TL Dolan AVRO TL
% % % % % %
Varhklar
Bankalar - - - - - -
Finansal kiralama alacaklar: 15,12 14,14 21,63 10,05 8,15 20,19
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 4,34 3,46 13,56 4,47 3,24 14,48

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in titm finansal varlik ve yikiimliiliikkleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde
agiklanan kalan vadeleri bilyiik dlgtide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oran1 riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamstir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y®onetmelik”in 23. maddesine gdére finansal
kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklart ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutar:
0z kaynaklarmin 30 katini gegemez.

31 Arahk 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in toplam finansal kiralama alacaklar: toplam &zkaynaklarinimn
23 katidir (2010: 20 kat1).

2011 2010
Finansal kiralama alacaklar (A)(*) 54.370 39.684
Bir §nceki dénem sonu toplam 6zkaynak B)(*) 7.510 1.979
Finansal kiralama alacaklari/6z kaynak orani (A/B) 7 20

(*)  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Digt Mali Kuruluglar Gozetim Sistemi’ne (“Gozetim
Sistemi”) yapilan raporlamalar esas alinarak hazirlanmistir dolayisiyla yuk i i

kiralama alacaklar1 rakami Gozetim Sistemi raporundaki bin T mﬁaﬁﬂ‘éfwaﬁwy‘m%m.

Serbest Muhasebeci Mali Miigavir:
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildii 2.D
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat: gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip
bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari
faiz oranlart ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Finansal kiralama alacaklari ve alinan krediler digindaki kisa \fadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Snemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
Ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarn kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilagtiriimasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2011 2010 2011 2010
Finansal kiralama alacaklar: 47.247 39.933 48.860 40.006
Almnan krediler 59.158 42.481 54.569 39.606

Gercege uygun deger olciimiiniin stmflandirilmas:

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugilincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, gergege uygun degeriyle finansal tablolara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. e e s Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildii
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1.

Dipnot 11°de de detayl: olarak izah edilen, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal tablolarda
1.496 TL tutarinda karsilik olarak muhasebelestirilen vergi uyusmazhgr ile ilgili tutar,
27 Subat 2012 tarihinde, ilgili vergi dairesine denerek, finansal tablolardan ¢ikarilmgtir.

Sirket’in bagl ortakhig1 VFS Finansman A.S. BDDK’nin 29 Aralik 2011 tarihli ve 4516 sayili
karar1 ile verilen faaliyet iznine istinaden, 27 Ocak 2012 tarihinde, BDDK’ya gerekli
bildirimlerde bulunarak, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri gergevesinde esas faaliyetlerine baglamigtir.

........................

Basaran N Baginisiz Denstim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildis 7) 1)
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