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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VFS Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

VFS Finansal Kiralama A.$.’nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi bagh ortakhginin (hep birlikte
“Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu, aym tarihte sona eren
déneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akig tablosu, konsolide 6zkaynak degigim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalan ile diger agiklayict notlarn bir 6zetini denetlemis
bulunuyoruz.

Isletme Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

2.

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayilli Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi ile Kamuya Agtklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve I¢erigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na
ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden olgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasim ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugu'nun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

3.

Bagims1z denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarn
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yoénetmelik ve Uluslararasi1 Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gerceklegtirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek dlgiide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmigtir. Bafimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmasg;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr. Asagida belirtilen
bagimsi1z denetim goriigiiniin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit saglanmghr.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetgi Goriigii:

4.  Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, VFS Finansal Kiralama
A.S.’nin 31 Arahik 2012 tarihi itibaryla mali durumunu ve aym: tarihte sona eren doneme ait faaliyet
sonuclan ile nakit akimlarim1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

S\,

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

istanbul, 28 Mart 2013
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VFS FINANSAL KiRALAMA A S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir )

l Bagimsiz Denetimden Gegmiy BaZimsiz Denetimden Gegmiy
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Not | TP YP | Toplam TP YP Toplam

I  NAKITDEGERLER 3 4 2 6 5 , s
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) S o S S S o
21  Ahm Satim Amagh Finansal Vacliklar - - - - - -
22 Gorgogie Uygun Degior Fark: Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan d d o d - d
23  Ahm Satm Amagh Tarev Finansal Varhiklar - - - - - -
1I. BANKALAR 3 3.048 5.498 8.546 8.003 1075 9,078
IV. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR o - J - 4 "
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) = o 5 = o .
VI, FAKTORING ALACAKLARI S a g 3 L -
6.1  lskontolu Faktoring Alacaklan o 5 | . - .
6.1.1 Yurtlgi - o a S S
6.1.2 Yurt Digt - o o o B -
6.1.3 Kazamlmamg Gelirler (-) - a o o o
62  Diger Fakioring Alacaklan S s = o S o
621 Yunlgi o . | . - o
6.2.2 YwtDmp - o o d 5 -
V1. FINANSMAN KREDILERi 8 95.090 - 95,090 o s o
6.1  Toketici Kredileri = . A d - R
6.2  Kredi Kartlan - - - - - -
6.3  Taksitli Ticari Krediler 95.090 5 95.090 - - o
V1. KIRALAMA ISLEMLERi 7 36,681 38245 74.926 19.957 27290 47247
6.1  Kiralama lglemlerindan Alacaklar 36681 38245 74926 19.954  27.286 47,240
6 1.1 Finansal Kiralama Alacaklan 42551  41.405 83 956 23625 30267 53 892
6.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan . o o o = -
6.1.3 Diger o . . o A -
6 1.4 Kazanilmams Gelirler (-) (5.870)  (3.160) (9.030) (3671) (2.981) (6.652)
62 Kimlama Konusu Yapilmakta Olan Yatnimlar - - - 3 4 7
63  Kiralama lglemleri Igin Verilen Avanslar = o 3 = . .
VII. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 1.386 2270 3.656 80 3871 3.951
71  Takipteki Faktoring Alacaklart o . 4 - - .
7.1  Takipteki Finansman Kredileri 1.287 - 1.287 - S s
71  Takiptoki Kiralama lglemlerinden Alacaklar 562 12315 12.877 135 15889 16.024
72 Ozl Kargiliklar () (463)  (10.045) (10.508) (55) (12.018) (12.073)
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACL! TOREV FINANSAL VARLIKLAR o o a . - n
8.1  Gergege Uygun Degier Riskinden Korunma Amaghl - - - - - -
8.2  Nakit Akag Riskinden Korunma Amaghlar - - - - r -
83  Yuridigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) S = o o & o
X.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 5 o - - . .
XL ISTIRAKLER (Net) o - - . J K
XIL i$ ORTAKLIKLARI (Net) s o a 5 - -
X1IL. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 S5 - 55 34 - 34
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 278 - 278 25§ - 255
14.1 Serefiye o b R - 3 -
142 Diger 278 278 255 ° 255
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 19 2.065 - 2.065 1.623 - 1,623
XVL SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN

VARLIKLAR (Net) 11 1020 s 1.020 3.106 - 3.106
16.1 Sahy Amach 1,020 - 1.020 3106 o 3106
16.2  Durdurulan Faaliyetlere [ligkan . N = N | i
XVII. DIGER AKTIFLER 12 568 1423 1.990 3334 - 3334

AKTIF TOPLAMI L 140198 47438 187.632 36397 32236 68.633

Takip eden notlar bu finansal




VFS FINANSAL KiRALAMA AS.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Denetimden Gegmis {’ Bagimsiz Denetimden Gegmig
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 =
(S N e[ T W e | w v e ]
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL Y UKUMLULUKLER ! S o o 5 a 0
IL  ALINAN KREDILER | 8§ | 67.719 109,148 176.927 | 20,518 38.640 59.158
Il FAKTORING BORCLARI I . 5 . N . -
M. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR | | - J - o . R
3.1 Finansal Kiralama Borglan | | - - . . . i
32  Faaliyet Kiralamas Borglan ' - . = . . .
33  Diger | | - - - - o o
34  Erelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 4 - . - - -
IV.  {HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) i g . - - - .
4.1 Bonolar t - o o o o .
42 Varltgia Dayal: Menkul Kiymetler - o o o a -
43 Tahviller ; | o - i R 5 .
V.  MUHTELIF BORCLAR 6 | 181 220 an 185 56 241
VL  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 6 ! 222 941 1.163 | 283 234 514
VIL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLUTLUKLER . ' = 5 o 5 . .
7.1 Gerpefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar | | - o a o o 5
7.2 Nakit Ak Rlskinden Korunma Amaglilar | I' o o . o . 3
73 Yurtdigndaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amaghlar ! ; - - - 3 E .
VIl ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER | | 878 - 878 105 - 108
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI | ! an - 322 1636 - 1.636
9.1 Yeniden Yaptlanma Karsilin | " o o . a 9 &
9.2 Caligan Heklan Yukimlnlaga Kargihin 12| 145 - 145 98 a 98
93  Difer Kargiliklar T 177 | - 177 1.538 - 1.538
X.  ERTELENMIS VERGIi BORCU ! l - a - g o -
XL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN f
FAALIYETLERE {LISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) | ! - - - - o o
11.1  Sahg Amagh | _ o - r = - -
112 Durdurulan Fealiyetlere Higkin f | a S o r 3 -
X, SERMAYE BENZER|I KREDILER | J - - - R o
X OZKAYNAKLAR 7.941 | = 7.941 | 6.979 o 6.979
13.1  Odenmig Sermaye [ 15 | 22,500 - 22,500 22,500 - 22,500
132  Sermaye Yedekleri — - - ! . X .
13.2.1 Hisse Senedi thrag Primleri | | s -1 o & - .
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan [ ' o o 5 o . -
13.23 Menkul Degerler Degerleme Farklan | | - - S o o =
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varltklar Yeniden Degerleme Farklan ! : - ‘. J . N g
13.2.5 lgtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri t ! - - . o o 5
13.2.6 Riskten Korunma Deferleme Farklan (Etkin kisim) i - L R B i -
13.2.7 Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Fealiyetlere !
lligkin Duran Varliklann Birikmig Degerleme Farklan ! - - - N . _
13.2.8 Difer Sermaye Yedekleri [ - ] . 4 ; .
133 Kér Yedekleri i . k . h 3 .
13.3.1 Yasal Yedekler - o a o o -
133.2 Statd Yedekleri i ) g . a . .
13.3.3 Olaganilstd Yedekler - - . N - N
13.3.4 Difer Kir Yedekleri ! o g 5 X o g
134 Kar veya Zarar | (14.559)/ - } (14.559) (15.521) = (15.521)
13.4.1 Gegmig Yillar Kir veya Zaran (15.521) . (15.521)! (12.823) o (12.823)
13.42 Donem Net Kir veya Zaran ! ! 962 - 962 (2.698)i S (2.698)
i
PASIF TOPLAMI ' 77.323 110309 | 187.632 29706 | 38.927 68.633

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayriimez pargasin ofugturur
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR KALEMLERI}
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERi 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
[ Not| TP YP TOPLAM P YP TOPLAM |
L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLER{ S - - . o o
1L RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER} 2 2 o . . -
1IL ALINAN TEMINATLAR 96.994 3.222 100.216 2.947 4.145 7.092
v. VERILEN TEMINATLAR 128 - 128 204 - 204
V. TAAHHUTLER & o o o - .
51 Cayllamaz Taahhatler - - o s - -
5.2 Cayilabilir Taahhitler - S = - o B
521 Kiralama Taahhtitleri - o s o S L
5.2.1.1  Finansal Kiralama Tashhtitleri o S o 5 - N
5212  Faaliyet Kiralama Tashhitleri - o o . 5 by
5.22 Diger Cayilabilir Taahhotler - - - o - -
VL TUREY FINANSAL ARACLAR s 5 o . - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Ttrey Finansal Araglar - - o S -
6.1.1 Qergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl iglemler a S . . .
6,12 Nakit Alig Riskinden Korunma Amagl: Islemler - - = - . -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - o o 2
6.2 Alim Satim Amagh Iglemler o o . R X o
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri o 5 & = 3 .
6.22 Swap Alim Satum Iglemleri o a i - J .
623 Alim Satim Opsiyon lglemleri o > - - n .
6.2.4 Futures Alim Satim Iglemleri o o - - - =
625 Diger o o o 5 o b
Vil EMANET KIYMETLER o - o & 5 l
’ N
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI ‘ 97.122 l 3.222 100344 | 3.151 | 4.145 7.296

Tukip eden notlar bu tinunsal tablolann ayniimaz per¢asim olugturur
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

10CAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmugtir.)

! Bafimsiz Denetimden Bagimaiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmiy
l Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 _
L ESAS FAALIYET GELIRLERT 11.639 5176
FAKTORING GELIRLER} - -
1.1 Faktoring Alacaklanindan Alinan Faizler o -
111 Iskontolu - -
112 Diger s o
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar B -
121 Iskontolu - -
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 4394 -
11 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 4324 -
12 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar 70 -
KIRALAMA GELIRLER{ 7.245 5.176
11 Finansal Kiralama Gelirleri 7245 5.176
12 Faaliyot Kiralamas: Gelirleri - -
1.3 Kirnlama iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar a o
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 (5.730) (4.034)
2,1 Personel Giderleri (2.946) (2.37)
2.2 Kidem Tazminat Kargihf Gideri (20) 37
23 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Igletme Giderleri (2.764) (1.583)
25 Diger - (43)
oL DIGER FAALIYET GELIRLER{ 18 19.903 16,106
31 Bankalardan Alnan Faieler 565 415
32 Ters Repo Iglemlerinden Alinan Faizler . -
33 Menkul Degerlerden Alan Faizler - -
331 Alm Satim Amagh Finansa! Varliklardan - -
332 Gergefie Uygun Defier Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sunflandirilan FV - -
3.33 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulzcak Yatirimlardan - -
34 Temettn Golirleri - -
35 Sermays Piyasast Iglemleri Kéni - -
351 Tarev Finansal fglemlorden - -
352 Diger o .
36 Kambiyo fglemleri Kén 16.252 14224
3.7 Digier 18 3086 1467
v. FINANSMAN GIDERLERI (-) (6.773) (3.008)
4.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (6 589) (3.008)
42 Faktoring lglemlerinden Borglara Verilen Faizler K "
43 Finangal Kiralama Giderleri - -
44 Ihrag Bdilen Menku! Kiymetlere Verilen Faizler -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (184) -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (1.454) (3.519)
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (16.855) (13.662)
6.1 Menkul Degerler Degier Ditgisg Gideri - -
6.1.1 Gergegte Uymun Degler Fark:i Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandinlan FV Degier Dtgme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Defier Dilgng Gidetleri (112) (288),
6.2.1 Maddi Duran Varhk Defier Digtg Giderleri - -
6.2.2 Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Defier Ditgity Giderleri (112) (288),
6.2.3 Serefiye Degier Dighs Gideri - -
6.2.4 Digter Maddi Olmayan Duran Varliklar Degier Diists Giderleri - -
6.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklan Deger Dogtig Giderleri - -
6.3 Tarev Finansal llemlerden Zarar - -
64 Kambiyo Iglemleri Zaran 18 (15.962) (12.407)
6.5 Diger (781) (967)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 730 (2.941)
VIIIL. BiRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARAR! - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VI+VII+IX) 730 (2.941)
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI @) 18 232 243
1.1 Cari Vergi Kargililn (210) 5
1.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) -
13 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (~) 442 243
XIi. SURDURULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XEXTI) 962 (2.698)
XM, DURPURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satiy Amagl: Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik, Igtirak ve 13 Ortakliklan Satsg Karlan - g
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIvV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER () - -
14.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagh Ortakhik, Iytirak ve Is Ortakliklar Satig Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderieri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIL-XIV) 5 o
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Kargiliiin - -
162 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (-+) - -
16.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi {-) -
XVIL  DURDLRULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV4XVI) - -
XVIL  NET DONEM KARLVZARARI (XI1+XVI1) 962 (2.698)
Hisse Bagina Kir / Zarar 0,04 {0,15),
Takip eden notlar bu finansal tablolarin aynimaz parg olugturur
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(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir.)

VFS FINANSAL KIRALAMA A S,

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLER{

Not

Gegmiy
31 Aralik 2012

Gegmiy
31 Aralik 2011

L
L1
1.2
Il
L
Iv.
V.
5.1
5.2
VL

6.1
6.2
VIL

IX.
X
XL
XIL

MENKUL PEGER DEGER ART1S FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satilmaya Hazir Finansal Varhklarn Gergefie Uygun Deferindeki Net Degigme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Gergefie Uygun Degierindeki Net Dejiigme (Kar-Zarara Transfer)

MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLAR1

NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR
Gergefie Uygun Defier Farka Kén/Zaran (Gergefie Uygun Degier Degigikiiklorinin Etkin Kism)

Yeniden Suuflandinilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

YURTDISINDAKL NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
LISKIN KAR/ZARAR

Gergefie Uygun Degier Farki Kan/Zaran (Gergefe Uygun Degier Degigikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Sumflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kism

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISt

VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI

DEGERLEME, FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+IX)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI)

(2.698)
(2.698)

Takip edan notiar bu finanaal tablotann aynimaz pargasms ohugturur
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VFS FINANSAL KiRALAMA A S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir.)
e = =
| Bagl
Geemiy Gegmiy
Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 2.306 (224)
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 11.509 5.579
112 Kiralama Giderleri - o
113 Alinan Temettitler - -
1.1.4 Alinan Ocret ve Komisyonlar 70 -
115 Elde Edilen Difier Kazanglar 235 1.322
116 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacakiardan Tahsilatlar 6 2324 611
11.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 16 (2.946) (2.371)
118 Odenen Vergiler (78) (168)|
119  Difer (8.808) (5.197)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (3.030) 539
121 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azaliy o 5
121 Finansman Kredilerindeki Net (Arty) Azaliy (95.723) o
L2.1 Kiralama fglemlerinden Alacekiarda Net (Artig) Azalig (27.490) (13.967),
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig 2,873 4,668
1.23 Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azalig) - -
123 Kiralama fglemlerinden Borglarda Net Artig (Azahg) - -
124 Alnan Kredilerduki Net Artig (Azalig) 116.821 16.675
125 Vadesi Gelmiy Borglarda Net Artig (Azalig) - -
126 Difier Borglarda Net Artig (Azahg) 489 (6.837)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alag (724) 315
B. YATIRIM FAALIYETLERINE 1LiSKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakier ve Iy Ortakhiklan - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklk ve Igtiralder ve I§ Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (137) (28)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varhklar a °
26 Elden Cikariian Satilmaya Hazir Finansal Veritklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Sattlan Vadeye Kadar Flde Tutulacak Yatinmlar - °
29 Difer o o
1L Yatinm Faaliyetlerinden Kaynakianan Net Nakit Akig: (137) (28)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Bdilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve hrag Edilen Menkaul Deferlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt - -
33 {hrag Edilen Sermaye Araglan - 7.500
34 Temettil Odemeleri = N
35 Finansal Kiralamaya fligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 7.500
Iv. Daviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeier Varhklar Uzerindeki Etkisi 325 202
V. Nakit ve Nakde Egdefier Varhiklardaki Net Artig (536) 7.989
vi. Diinem Bagmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 9.083 1.094
V1. Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 8.547 9.083

Takip eden notiar finansal



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir.)

VFS FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*)

Not

31 Araltk 2012

31 Araltk 2011

1.1
12
1.2.1
1.2.2
1.2.3

13
14
15

1.6
1.6.1
1.6.2
1.6.3
1.6.4
1.6.5
17
1.8
1.9
19.1
19.2
1.9.3
194
1.9.5
1.10
111
112
1.13
114

IL.

2.1
22
23
23.1
232
233
234
235
24
25

HL

31
32
33
34

Iv.

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERG! VE YASAL YOKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yitkimitiakler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GEGMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINC! TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

KAra Istirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortakhif Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()

Hisse Senedi Sahiplerine

tmtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kdéra Igtirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortaklify Belgesi Sahiplerine
IKINC1 TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTO YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINC! TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (=)

Hisse Senedi Sahiplerine

[mtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kdér ve Zarar Ortakli31 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-}

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IMTIYAZL1 HISSE SENED]{ SAHIPLERINE
IMTIYAZL] HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE { % )

2.304
115
(210)

325
2419
(15.475)

(325)

0,11
10,75

(2.881)
229

229

(2.652)

(12.823)

(229)

(0,15)
(15,00)

™
**)

Kar dagitim tablosu } ld yan fi | tabloler esas alinarak sunulmugtur.

Bankacihk Dfizenleine ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelemnig vergi varhiklarina iligkin gelir tutarlarimin nakit ya da i¢ kaynak olarak mtelendirilemeyecegi
konu edilmemes: gerektii miitalaa edildifinden

ve dolaytsiyla donem kanmin bahse konu varhklardan k ki i kar dag) ve sermayo

labilir karin h

da dikkate al

Sirket'in ertelenmig verg1 325 TL (2011 229 T1.) ertelenmis vergi geliri dag

Taksp eden notlar bu finansal tablolann aynimaz pargasini olugturur
8



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’'ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtici ve yurtdisinda finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla
kurulmus ve “Ana Sozlesme’sinin 7 Ekim 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmasiyla faaliyete gecmistir. Sirket’in finansal kiralama islemleri insaat ekipmani, is makineleri
ve tagima araglari kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in bagli ortakliginda 20 kisi olmak tizere toplam 32 ¢alisan1 vardir
(2011: 24).

Sirket’in kayith oldugu adresi agagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Icerenkdy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Atasehir, Istanbul

Sirket’in finansal tablolarmin yayinlanmasina Genel Kurul tarafindan 28 Mart 2013 tarihinde onay
verilmistir.

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklig1 hep birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakligin faaliyet alan1 asagida agiklanmistir:

VFS Finansman A.S.

VFS Finansman Anonim Sirketi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK’)’nun
16 Haziran 2011 tarih ve 4247 sayili kararina istinaden, 27 Temmuz 2011 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ettirilerek kurulmus ve yine BDDK’nin 29 Aralik 2011 tarihli ve 4516 sayili karar ile
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca finansman faaliyetinde bulunmasi izin verilmistir. Sirket’in baslica
faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde, her tiirlii mal ve hizmet alimini kredilendirmektir.

Sirket’in kayitl oldugu adresi asagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi Icerenkdy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Atasehir, istanbul

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla VFS Finansman A.S.’nin ¢alisan sayist 20’dir.

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup, konsolide finansal tablolarin1 Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Planm1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarmn Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) ¢er¢evesinde Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetimi Standartlart Kurumu
(“TMSK”) tarafindan yiirlirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamustir.



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik VFS Finansal Kiralama A.S. ve Bagh Ortakliginin (VFS
Finansman A.S.) asagidaki belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini  kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1.1°de belirtilen
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla ortaklik oran1 asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
dogrudan ve dogrudan ve

dolayl kontrol (%) dolayh kentrol (%)
VES Finansman A.S. 99,99 99,99

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen ya da
misterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve isletme politikalar1 {izerinde giicliniin olmas1 ile
saglanir.

Y1l i¢ginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar olan siire gecerli olmak iizere konsolide gelir tablosuna dahil edilir

Gerektiginde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayr1 olarak
belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme
tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin tutarindan olusur. Ana
ortaklik dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek igin zorunlu bir yiikiimliiliigliniin ve s6z konusu
zararlan karsilayabilmek icin ilave yatirim yapabilme imkani oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik
dis1 paylarm bagli ortakligin 6zsermayesindeki payini asan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar,
Grup’un paylarina dagitilir.

2.1.3 isletme Birlesmeleri

Grup, ana ortaklik disi ile gergeklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alinan payr nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark
Ozsermaye igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satig islemlerinde ise, satis bedeli
ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan
kayip veya kazanglar da 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilir.
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VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Kullamilan Para Birimi

Finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.7 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Bu kapsamda Sirket 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait nakit akis tablosunda “Krediler ve
Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1” bashig altinda gdstermis oldugu alinan
kredilerden saglanan net nakit tutar1 olan 16.675 TL’yi “Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki
Degisim” kalemi altindaki “Alinan Kredilerdeki Net Artis” hesabi altinda yeniden siniflandirmistir.

2.1.8 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.1.9 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Oonemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.2.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Yeni ya da Dizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1
uygulamustir.

(@)

(b)

2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Acgiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffafligi arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigl bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
acgiklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile olgiilen yatirim amagli
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢timlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
Ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir’, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gdsterdigi hesaplari
daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin
6l¢iimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir Sirket tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.
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UFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
igtirakler, 6zel amagl araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ge¢is UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis slirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarma limit getirip
karsilagtirilmast gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapisi
olmayan igletmeler i¢in degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu UFRS 12’nin ilk defa
gecerli olacagi tarihe kadar kaldirmistir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir Ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasin1 amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar
ile ilgili hiikimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler
ile ilgili yikumlalikleri icermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki kargilastirilabilirligin arttirllmasi amacini tagimaktadir

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi®, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarmm uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

c)

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2012 yilinda erken uygulanmas1 benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
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2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
llgili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir.
(Dipnot 20).

Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatirnm metodu kullanilarak sabit bir donemsel getiri oran1 yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamisg faiz geliri hesabinda
izlenir.

(i)  Kiracit konumunda

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihgi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsilig1 tahsili slipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsilig
BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 icin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak aywrmaktadir. ilgili teblige gore tahsili
vadesinden itibaren 150-240 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giin ile 1 yil aras1 geciken
finansal kiralama alacaklariin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
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Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun
16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamm aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Ilgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
siipheli hale gelmeyen finansal kiralama alacaklar1 i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.

Finansman kredileri
Finansman kredileri indirgenmis net degerleri ile bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket yonetimi, verilen krediler {izerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket’in kredi
risk politikasi, mevcut kredi portfdyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilar1 ve ekonomik konjoktiire
baglh olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak simiflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin
gercege uygun degerleri de gbz Oniline alinarak hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler
donem kar zararina yansitilmaktadir. Yasal prosediirler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecegi
kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili tahsilatlar gelir
olarak kaydedilmektedir.

Siipheli finansman kredileri deger diisiikliigii karsihigi

Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsiligi
Sirket'in  finansman kredileri portfoyiindeki tahsili silipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligt BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1
icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”)
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi
geciken finansman kredileri teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %:20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giin 1 y1l aras1 geciken finansman kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra en az %>50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman
kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
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Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarma Iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda o6zel
karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
90 giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket,
stipheli hale gelmeyen finansman kredileri i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra gerceklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Finansal Araglar
Sirket, menkul kiymetlerini “alim satim amacli”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak”
menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

(i) Almm satim amaclh menkul kryymetler

Alim satim amacl menkul kiymetler satmak ve geri satin almak amaciyla elde edilmis, kisa vadeli
fiyat hareketlerine bagli olarak kar etmek amaciyla edinilmis olup, kayitlara alindiktan sonra giivenilir
bir sekilde Slgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlendirilir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan agirlikli ortalama deger dikkate alinir. Alim
satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” hesabinda izlenmektedir.

(ii)  Satilmaya hazir menkul kyymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis ger¢ege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.
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(iii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
O6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler olarak smiflandirilmistir. S6z konusu menkul degerler ilk olarak bedelin gercege uygun
degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere elde etme maliyeti iizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak
“iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmesi sonucu
kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilir.

Menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orami yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklar1 ofis makineleri,
mobilya ve 6zel maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri 3
ila 5 y1l arasinda degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yliksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3 ila 15 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara

yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amaclh elde tutulan varlik olarak smiflandirilan bir varlik defter degeri ile satis maliyeti
disiilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile olgiiliir. Bir varligin satis amacgli bir varlik
olabilmesi igin ilgili varligin bu tiir varliklarin satisginda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiligmin yiiksek olmasi gerekir. Satis
olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iliskin bir
plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis
olmalidir. Ayrica varlik, ger¢ege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir.

Sirket, donuk alacaklardan dolay1 edinilen varliklarini satis amacgli elde tutulan varliklar olarak
siniflandirmaktadir.

Alman krediler

Alnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir.
Alman krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, ¢alisanlarin kidem tazminati ve izin haklarina iliskin ytkiimliliklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisan haklar yiikiimliliigi karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu ddeme
yapmakla yilkiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi varligr veya yiikiimliiliigli, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir
(Dipnot 19).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibartyla siiregelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigli olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman icerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullamildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki
artig, faiz gideri olarak dikkate alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagli ylkimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir,

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen
alacagin sabit faiz orami ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Finansman kredi gelirleri

Sirket tarafindan saglanan kredilere iliskin faizler etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina
gore gelir kaydedilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve ylikiimliiliiklerin
tasinan degerlerinde Onemli degisiklige sebep olabilecek ©nemli degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. VFS Finansman A.S.’nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan 1.583 TL
tutarinda mali zarar1 bulunmaktadir

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar
iizerindeki deger diigiikliigii tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik
g6zden gecirilmektedir.

Isletmenin siirekliligi

VES Finansman A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6zkaynak tutar1 toplami1 BDDK tarafindan
Faktoring ve Finansal Kiralama sirketleri i¢in belirlenen asgari 6zkaynak tutarinin altina diismiis
bulunmaktadir. Bu duruma istinaden VFS Finansman A.S.’nin 11 Mart 2013 tarihinde gergeklestirilen
Yonetim Kurul’unda alinan toplanti karar uyarinca, VFS Finansman A.S.’nin 7.500 TL olan
sermayesinin nakden 1.750 TLarttirllarak 9.250 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir.
Gergeklestirilen sermaye artisina BDDK tarafindan 20 Mart 2013 tarihli ve 32521522.136.23-73/3
sayil1 yazi ile izin verilmistir. Artirnmina karar verilen 1.750 TL tutarindaki sermayenin tamami 29
Mart 2013 tarihinde nakit olarak 6denmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

Finansal Tuketici  Konsolidasyon
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplami 91.791 103.532 (7.691) 187.632
Yiikiimlilikler toplami 82.347 97.460 (116) 179.691
Net donem zarari 2.419 (1.382) (75) 962
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FINANSAL TABLOLARA

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Finansal Tuketici  Konsolidasyon
Kiralama Finansmanm Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar toplam1 68.488 7.645 (7.500) 68.633
Yiikiimliiliik toplam1 61.464 190 - 61.654
Net donem zarari (2.652) (46) - (2.698)
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Aralik 2012 itibariyla
Finansal Tuketici  Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri
Esas faaliyet gelirleri 7.245 4.394 - 11.639
Esas faaliyet giderleri (1.931) (3.799) - (5.730)
Diger faaliyet gelirleri 12.384 7.594 (75) 19.903
Finansman giderleri (4.426) (2.347) - (6.773)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (1.151) (303) - (1.454)
Diger faaliyet giderleri (9.817) (7.038) - (16.855)
Net faaliyet kari/zarar1 2.304 (1.499) (75) 730
Sirdurulen faaliyetler vergi gider etkisi 115 117 - 232
Net donem kari/zarari 2.419 (1.382) - 962
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Aralik 2011 itibariyla
Finansal Tuketici  Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Finansmam Diizeltmeleri
Esas faaliyet gelirleri 5.176 - - 5.176
Esas faaliyet giderleri (3.684) (350) - (4.034)
Diger faaliyet gelirleri 15.816 290 - 16.106
Finansman giderleri (3.008) - - (3.008)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (3.519) - - (3.519)
Diger faaliyet giderleri (13.662) - - (13.662)
Net faaliyet zarar (2.881) (60) - (2.941)
Surdurdlen faaliyetler vergi gider etkisi 229 14 - 243
Net donem zarari (2.652) (46) - (2.698)
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4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2012 2011

Kasa 6 5
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 4,441 1.042

- vadeli mevduatlar 4,105 8.036

8.552 9.083

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar bir yildan kisadir. Mevduatlarin TL cinsindendir ve
ortalama faiz orami %5,75’tir (2011: TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani %11,50,
AVRO cinsinden vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz oranm1 %1,50’dir).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla banka mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir (2011:

Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosunda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

tutar1 8.547 TL’dir (2011: 9.083 TL).

5 - ALINAN KREDILER

2012 2011
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 11,60-13,90 1.414 1.414 13,56 3.448 3.448
1.414 3.448
Yurtdis1 bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 6,79-10,67 66.365 66.365 8,37 17.070 17.070
-ABD Dolar1 1,94-2,95 40.992 96.403 3,46 14.888 36.382
-AVRO 1,06-4,70 7.151 12.745 2,34 1.195 2.258
175.513 55.710
Toplam krediler 176.927 59.158
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6 - MUHTELIiF BORCLAR

2012 2011

Arag sigorta igslemlerinden kaynaklanan borglar 220 2
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd Sti. (Dipnot 21) (*) 159 136
Noter giderleri 6 -
Volvo Information Technology AB (Dipnot 21) (**) - 40
Hukuk miisavirlik bor¢lar1 - 25
Danismanlik borglari - 6
Diger 12 32
401 241

(*) Volvo Grup Otomotiv Ticaret Ltd Sti.’den alinan hizmet ve servis giderlerinden dogan bor¢lardan

olusmaktadir.

(**) Volvo Information Technology AB bilgisayar yazilim destek giderleri bor¢larindan olugsmaktadir.

Muhtelif borglar ¢ogunlukla Sirket’in faaliyetleri ile ilgili hizmet aldig1 saticilara olan borg¢larindan

olusmaktadir.

7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

2012 2011
Finansal kiralama alacaklar1 81.680 52.282
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 2.276 1.610
Briit finansal kiralama alacaklan 83.956 53.892
Kazanilmamg faiz geliri (9.030) (6.652)
Kiralama islemlerinden alacaklar 74.926 47.240
Takipteki finansal kiralama alacaklar1 12.877 16.024
Deger diisiikligii karsiligt (10.205) (12.073)
Kiralama islemlerinden alacaklar,net 77.598 51.191
Kiralama iglemlerinden alacaklar 74.926 47.240
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar - 7
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 74.926 47.247

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin tiimii sabit faizlidir.
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7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR
Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar1

Brat Net

Do6nem sonu 2012 2012
31 Aralik 2013 42.456 37.889
31 Aralik 2014 27.632 24.660
31 Aralik 2015 11.614 10.364
31 Aralik 2016 2.033 1.814
31 Aralik 2017 ve sonrasi 221 199
83.956 74.926

Finansal Kiralama Alacaklar1

Brut Net
Donem sonu 2011 2011
31 Aralik 2012 23.161 20.286
31 Aralik 2013 16.692 14.508
31 Aralik 2014 10.099 8.818
31 Aralik 2015 3.619 3.169
31 Aralik 2016 ve sonrasi 321 215
53.892 47.240
Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:
2012 2011
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 72.650 45.630
Vadesi ge¢mis fakat deger diistikliigiine ugramamais 2.276 1.610
Deger diisiikliigline ugramis 12.877 16.024
87.803 63.264
Deger diisiikligii karsiligt (10.205) (12.073)
Net finansal kiralama alacaklari 77.598 51.191

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla deger diisiikliigiine ugramis 12.877 TL (2011: 16.024 TL) tutarindaki
takipteki finansal kiralama alacaklarina karsiliklar tebliginde belirtilen nitelikler dogrultusunda
1.759 TL (2011: 1.208 TL) tutarinda teminat alinmistir. Deger diisiikligii karsiliginin
hesaplanmasinda, kiracilardan ve saticilardan alinan teminatlara ilave olarak finansal kiralama
islemlerinde kiralayan sifatiyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan kiymetler, karsiliklar tebliginde
belirtilen niteliklerine uygun teminat gruplarima goére 1.255 TL (2011: 793 TL) olarak dikkate
alinmustir.
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7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Faturalanms Kalan Faturalanms Kalan
Tutar Anapara Tutar Anapara
0-30 gin 414 4.376 293 3.098
30-90 giin aras1 1.233 3.208 873 2.271
90-150 giin aras1 629 6.240 444 4.416
2.276 13.824 1.610 9.785

Deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Faturalanms Kalan Faturalanmms Kalan
Tutar  Anapara Toplam Tutar Anapara  Toplam
151-240 gin 15 52 67 387 2.049 2.436
241-1 y1l 587 700 1.287 944 1.357 2.301
1 yil ve {istii 9.005 2.517 11.523 6.232 5.055 11.287
9.607 3.269 12.877 7.563 8.461 16.024

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 12.073 9.947
Karsilik gideri 1.151 3.519
Doénem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 18) (2.324) (611)
Aktiften silinen (695) (782)
31 Aralik 10.205 12.073

Finansal kiralama alacaklar i¢in miisterilerden alinan toplam teminatlar agsagidaki gibidir:

2012 2011

Miisteri senetleri 96.399 205.173
Ipotek ve diger teminatlar 5.987 3.561
102.397 208.734
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7 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

Briit finansal kiralama alacaklarinin sektdrel dagilimi agagidaki gibidir:

2012 % 2011 %
Ingaat 72.203 86 33.453 62
Karayolu tagimaciligi 11.753 14 9.417 17
Madencilik Sektori - - 9.426 17
Diger - - 1.596 4
83.956 100 53.892 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sozlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama doénemi
sonunda teslim edilir.

Miisterilerin finansal kiralama borglarini geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Sirket miisterileriyle olan bazi finansal kiralama s6zlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar ayni ya da bagka bir miisteriye tekrardan kiralanabilir ya da tigiincii sahislara satilabilir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yeniden 6deme planina baglanan finansal kiralama alacagi s6zlesmesi

bulunmamaktadir (2011: 758 TL).

8 - FINANSMAN KREDILERIi

2012 2011
Kisa vadeli TL krediler - -
Uzun vadeli TL kredilerin kisa vadeli kisimlari 11.538 -
Uzun vadeli yabanci para kredilerin kisa
vadeli kisimlar1 (dovize endeksli kredi) 20.966 -
Kisa vadeli finansman kredileri 32.504 -
Uzun vadeli TL krediler 20.726 -
Uzun vadeli yabanci para krediler (dovize endeksli kredi) 41.860 -
Uzun vadeli finansman kredileri 62.586 -
Finansman kredileri 95.090 -
Takipteki finansman kredileri 1.287 -
Deger diisiikliigii karsilig (303) -
Finansman kredileri, net 96.074 -
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8 - FINANSMAN KREDILERI

Finansman kredilerinin faiz oranlar1 sabit olup, agirlikli ortalama faiz oranlar1 yillik TL krediler i¢in
%12,37 (2011: Bulunmamaktadir) ve DEK kredilerde ise Euro’ya endeksli kredilerin yillik faiz oram
%6,36 ve Amerikan dolarina endeksli krediler i¢in ise 7,05°tir (2011: Bulunmamaktadir).

Vadelere gore finansmani kredilerinin dokiimii agagidaki gibidir:

2012 2011
1 yila kadar 32.504 -
1-2 y1l arasi1 31.061 -
2-3 y1l arasi 21.701 -
3 yil ve tizeri 9.824 -
95.090 -

Net finansman kredileri asagidaki sekilde analiz edilebilir:
2012 2011
Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigline ugramamis 93.727 -
Vadesi ge¢gmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis 1.363 -
Deger diisiikliigline ugramis 1.287 -
Deger diisiikliigii karsilig1 - Takipler alacaklar (303) -
Net finansman kredileri 96.074 -

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis finansman kredilerinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2012 2011

0-30 gin 285 -
30-60 giin aras1 202 -
60-90 giin aras1 6 -
493 -
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8 - FINANSMAN KREDILERIi

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:

Ozel karsiliklar 2012 2011
1 Ocak - -
Cari donem karsilik gideri 303 -

Do6nem i¢inde yapilan tahsilat - -

31 Arahk 303 -

Sirket tarafindan kullandirilan finansman kredilerine karsilik miisterilerle yapilan sézlesmelerde
toplam alacak tutar1 kadar araglar iizerinde rehin hakki bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
Sirket’in 94.229 TL tutarinda alinan orijinal degerleriyle kayitlara alinan araglar kadar teminati
bulunmaktadir (2011: Bulunmamaktadir). Ayrica, Sirket gerekli gordiigii durumlarda ek olarak ipotek
teminat1 da almaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 303 TL (2011: Bulunmamaktadir) tutarinda 6zel karsilik
ayirdig finansman kredilerinin tamami tutarinda ara¢ rehni teminat olarak bulunmaktadir.

9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 laveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 239 36 - 275
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (205) (15) - (220)
Net defter degeri 34 55
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralhik 2011
Malivet
Mobilya ve demirbaglar 213 26 - 239
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (188) (17) - (205)
Net defter degeri 25 34

10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 laveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Lisanslar 553 69 - 622
Birikmis amortisman
Lisanslar (298) (46) - (344)
Net defter degeri 255 278
1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Lisanslar 551 2 - 553
Birikmis amortisman
Lisanslar (277) (21) - (298)
Net defter degeri 274 255

11 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Satis amach elde tutulan varliklar finansal kiralama alacaklari dolayisiyla edinilen araglardan
olugmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla satis amagh elde tutulan duran varliklartyla ilgili
olarak 212 TL (2011: 1.025 TL) tutarinda deger diisiis karsilig1 ayirmistir.

2012 2011
Maliyet 1.232 4,131
Deger diisiikligii karsiligt (212) (1.025)

1.020 3.106
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12 - DiGER AKTIFLER

2012 2011
Satis amaglh elde tutulan varliklarin satisindan olan alacaklar 1.423 -
Yapilmakta olan yatirimlar 171 -
Pesin 6denen satic1 primleri 131 -
Finansal kiralama islemleri masraf alacaklari 114 275
Stopaj Kesintileri 89 41
Vergi uyusmazligi karsilig - 1.496
Devreden katma deger vergisi - 1.349
KDV iadesi alacagi - 68
Diger 62 105
1.990 3.334

13 - DIGER KARSILIKLAR
2012 2011
Satic1 prim karsiliklar 69 -
Calisan prim karsilig1 44 -
Denetim danismanlik giderleri karsiligi 30 -
Muhtelif gider karsiliklar 23 20
Vergi uyusmazligi karsiligi (Dipnot 13) - 1.496
Diger 11 22
177 1.538

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir (2011:
Sirket aleyhine ac¢ilmis 1 dava bulunmaktadir. Bu davanin kaybedilmeyecegi diisiiniildiigiinden dava
ile ilgili olarak herhangi bir karsilik ayrilmamaistir).

Verilen teminat mektuplari:

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in 128 TL tutarinda vermis oldugu teminat mektubu
bulunmaktadir (2011: 204 TL).
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14 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU

2012 2011

Kullanilmamuis izin karsiliklar 114 74
Kidem tazminati karsilig 31 24
145 98

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla (tam TL tutar ile) 3.038,98 TL (2011: 2.805,04
TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde ©denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongortiler kullanilmstir:

2012 2011
Iskonto oran1 (%) 2,86 4,15
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 88 88

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27 TL) (izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 24 26
Hizmet maliyeti 19 35
Faiz maliyeti 1 2
Donem icinde ddenen (13) (39)
31 Arahk 31 24
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15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2012 2011
Ortaklik pay1 Ortaklik pay1
(%) Tutar (%) Tutar
VFES International AB 100 22.500 100 22.500
Diger <1 - <1 -
22.500 22.500

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Sirket’in, T.C. Hazine Miistesarligi Banka ve Kambiyo Genel Miidiirligii’niin 12 Temmuz 2005
tarihli yazil izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmasi ve bu tarihten sonraki doénemlerde kanuni finansal
tablolarindaki kar olusmamasi sebebiyle 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sermaye yedekleri ve kar
yedekleri bulunmamaktadir.

16 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2012 2011
Alinan avanslar 641 469
Pesin tahsil edilen komisyon ve {icretler 384 -
Gelecek aylara ait gelirler 129 18
Diger 9 27
1.163 514

Gelecek aylara ait gelirler yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda finansal
kiralama miisterilerinden tahsil edilmis tutarlar1 gostermektedir.

17 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

2012 2011
Personel giderleri 2.946 2.371
Vergi resim ve harclar 747 168
Denetim ve danismanlik giderleri 372 268
Kira giderleri 316 208
Nakil vasita giderleri 301 293
Biiro yonetim giderleri 186 96
Seyahat giderleri 168 112
Disaridan saglanan hizmetler 161 291
Volvo grup hizmet giderleri 148 -
Bilgisayar bakim gideri 72 -
Haberlesme giderleri 68 41
Amortisman giderleri (Dipnot 9, 10) 61 38
E-rehin gideri 39 -
Temsil ve agirlama giderleri 32 28
Kidem tazminati karsilik gideri 20 37
Diger 93 83

5.730 4.034
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18 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

2012 2011
Kambiyo islemleri kar1 16.252 14.224
Bankalardan alinan faiz gelirleri 565 415
Diger 3.086 1.467
19.903 16.106
2012 2011
Kambiyo iglemleri zarari (-) (15.962) (12.407)
(15.962) 12.407
2012 2011
Diger faaliyet gelirleri
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama
alacaklarindan donem icinde yapilan tahsilatlar (Dipnot 7) 2.324 611
Satis amaglh elde tutulan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
konusu kalmayan karsiliklar 293 408
Komisyon gelirleri 235 77
Miisterilerden alinan masraf karsiliklar 88 241
Diger 146 130
3.086 1.467
2012 2011
Diger faaliyet giderleri
Satig amagh elde tutulan duran varliklarin satisindan dogan zararlar 391 901
Verilen ucret ve komisyonlar 132 66
Diger gider ve zararlar 258 -
781 967

19 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
ylrirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere %20’dir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis kazanci istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagimi yapilmadigi
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim
indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayimn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir. Yapilan
inceleme sonucunda hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari
degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Transfer fiyatlandirmasi

Miskili kisiler ile emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal
veya hizmet alim veya satiminda bulunulmasi halinde kazan¢ kismen veya tamamen transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilimg sayilarak vergi matrahindan indirimine miisaade
edilmemektedir (1 Ocak 2007’den itibaren). Mal veya hizmet alim veya satimi ¢ok genis anlamda
kullanilmakta ve iligkili kisiler arasindaki her tiirlii iktisadi, ticari veya finansal islemler ile istihdam
iligkisi kapsanmaktadir.

Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar kar pay1 dagitimi seklinde yeniden
tasnife tabi tutulacak ve karsi tarafta vergi ile ilgili gerekli diizeltme yapilacaktir. Diizeltme yapilmasi
icin Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesip 6denmesi gerekir.

Grup’un, iligkili taraf islemlerin emsallere uygunlugunu agiklamak ve desteklemek icin yillik genel
tebliginde aciklanan detayli transfer fiyatlandirmasi belgelerini hazirlamasi gerekmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili
kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmm kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Yillik dokiimantasyon kurumlar vergisi beyannamesinden dnce bitirilip dosyalanmalidir ve
31 Aralik’1 takip eden yilin 4. aymnin 1’1 ile 25’1 arasindaki giinler arasindadir.

VFS Finansal Kiralama A.§. ve VFS Finansman A.S. transfer fiyatlandirmasi ile ilgili olarak
dokiimantasyonunu kurumlar vergisi beyannamesi dncesi bitirip dosyalamaktadir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergiler
2012 2011
Kurumlar ve gelir vergisi 210 -
Eksi: pesin 6denen vergiler (16) -
Vergi borg¢lari - net 194 -
2012 2011
Cari y1l kurumlar vergisi gideri (210) -
Ertelenmis vergi gelir etkisi 442 243
Toplam vergi gideri 232 243

Ertelenen vergi varhgy/

Birikmis gecici farklar (viikiimliiliigii)
2012 2011 2012 2011
Ertelenen vergi varhiklar:
Stipheli alacak karsiligi 9.650 7.003 1.930 1.401
Envanter deger diistikliigi 212 1.025 42 205
Pesin tahsil edilen tcretler 384 - 77 -
Izin karsilig 114 74 23 15
Kurulusg orgiitlenme 142 - 28 -
Satic1 prim karsilig 19 - 4 -
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki fark, net - -
Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 31 24 6 5
Diger karsiliklar 37 - 7 -
2.117 1.626
Ertelenen vergi yukumlulukleri
Kredi reeskontlari iizerindeki
gecici farklar (111) - (22) -
Pesin 6denen bayii komisyonlar (131) - (26) -
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark, net (22) (14) 4) 3)
(52) ®)
Ertelenen vergi varhgi, net 2.065 1.623
Ertelenen vergi varliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 1.623 1.380
Cari donem ertelenmis vergi geliri/(gideri), net 442 243
31 Aralik 2.065 1.623
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20 - HISSE BASINA ZARAR

2012 2011
Cari y1l kar/zarar1 962 (2.698)
Hisse say1s1 (agirlikli ortalama olarak) 22.500 17.688
Hisse basina diisen kar/(zarar) 0,04 (0,15)
21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
2012 2011
Diger borg¢lar
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. (Dipnot 6) 159 136
Volvo Information Technology AB - 40
159 176
Alinan krediler
Volvo Treasury AB Sweden 18.682 2.256
18.682 2.256
Finansman giderleri
2012 2011
Volvo Treasury AB Sweden 439 11
439 11
Diger hizmet giderleri
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. $ti. 924 1.059
Volvo Information Technology AB 37 26
Volvo Financial Services (VFS) GMBH 36 8
Renault Trucks Tiirkiye Ticaret A.S. 6 63
1.003 1.156

Ust diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfaatleri toplami 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

1.073 TL’dir (2011: 984 TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yénetimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme
ve Krediler departmanlart kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerinin cografi dagilim
asagidaki gibidir:

2012 Varhiklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 187.632 100 4178 2
Avrupa Ulkeleri - - 175.513 98
187.632 100 179.691 100

2011 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 68.633 100 5.944 10
Avrupa tlkeleri - - 55.710 90
68.633 100 61.654 100

Maruz kalinan azami Kredi riski tablosu

2012 2011
Bankalar 8.546 9.078
Finansal kiralama alacaklari, net 77.598 51.198
Finansman kredileri 95.090 -
Diger aktifler 1.990 3.334

Yukaridaki tablo en kotii senaryo altinda maruz kalinacak azami kredi riskini géstermektedir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski basliklar altinda takip etmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol acan kredi
notundaki diistislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacim1 finansal borglarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere
onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin
devamliligini1 planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihinde, so6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

2012
Defter 1 aya 1 ay - 1 yil- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1yillarast 5yl arasi nakit cikislar toplanm
Finansal kiralama alacaklari 77.598 11.170 31.286 41.500 83.956
Finansman kredileri 95.090 3.421 35.885 66.007 105.313
Alman krediler 176.927 10.009 71.391 106.616 188.016
349.615 24.600 138.562 214.123 377.285

2011
Defter 1 aya 1 ay - 1 yil- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1yillarast 5yilarasi nakit cikislar toplamm
Finansal kiralama alacaklari 51.198 5.922 17.239 30.731 53.892
Alman krediler 59.158 9.939 21.818 31.334 63.091
110.356 15.861 39.057 62.065 116.983
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Dévize kars1 Tiirk Lirasinin deger
yitirmesinden kaynaklanan risk doviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir.

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

2012 ABD Dolar1 AVRO Diger TL Toplam
Varhiklar

Nakit degerler - 2 - 4 6
Bankalar 645 4.853 - 3.048 8.546
Finansal kiralama alacaklar1 5.729 34.787 - 37.082 77.598
Finansman kredileri 8.385 54.038 - 33.651 96.074
Maddi duran varliklar - - - 55 55
Maddi olmayan duran varliklar - - - 278 278
Ertelenen vergi varliklari - - - 2.065 2.065
Satig amagli elde tutulan varliklar - - - 1.020 1.020
Diger aktifler - 1.423 - 568 1.990
Toplam varhklar 14.759 95.103 - 77.846 187.632

Yukumlulukler

Alnan krediler 12.746 96.402 - 67.779 176.927
Muhtelif borglar - 220 - 182 401
Diger yabanci kaynaklar - 941 - 222 1.163
Odenecek vergi ve yiikimlilikler - - 878 878
Borg ve gider karsiliklari - - 322 322
Toplam yukumlulikler 12.746 97.563 - 69.383 179.691
Net yabanci para pozisyonu 2.013 (2.460) - 8.463 8.016
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

2011 ABD Dolar AVRO Diger TL Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - 5 5
Bankalar 281 794 - 8.003 9.078
Finansal kiralama alacaklari 4.536 26.625 - 20.037 51.198
Maddi duran varliklar - - - 34 34
Maddi olmayan duran varliklar - - - 255 255
Ertelenen vergi varliklar - - - 1.623 1.623
Satis amaclh elde tutulan varliklar - - - 3.106 3.106
Diger aktifler - - - 3.334 3.334
Toplam varhklar 4.817 27.419 - 36.397 68.633
Yukdmlulukler

Alnan krediler 2.255 36.385 - 20.518 59.158
Muhtelif borglar 1 55 - 185 241
Diger yabanci kaynaklar 55 176 - 283 514
Odenecek vergi ve yiikimlilikler - - - 105 105
Borg ve gider karsiliklar - - - 1.636 1.636
Toplam yukamlulukler 2.311 36.616 - 22.727 61.654
Net yabanci para pozisyonu 2.506 (9.197) - 13.670 6.979

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2012 2011
AVRO 2,3517 2,4438
ABD Dolari 1,7826 1,8889

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligimi gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10°luk
deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmstir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2012 2011

ABD Dolari 201 250
AVRO (246) (919)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kazanmasi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz
orani riskini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayn tipte ylkiimliiliklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Bununla beraber, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in
degisken faiz orani riskine duyarli varlik ya da yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

2012 2011
ABD ABD
Dolan AVRO TL Dolan AVRO TL
% % % % % %
Varhklar
Bankalar 1,35 1,25 5,75 - - -
Finansal kiralama alacaklari 7,63 7,20 14,25 15,12 14,14 21,63
Finansman kredileri 7,50 6,36 12,37 15,12 14,14 21,63
Yukamlulikler
Finansal bor¢lar 2,24 2,50 9,03 4,34 3,46 13,56

31 Aralik 2012 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sabit faizli
oldugundan aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore finansal
kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklar1 ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutar1
0z kaynaklarinin 30 katin1 gegemez.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in toplam fon kullandirmadan kaynaklanan alacaklar1 toplam
0zkaynaklarinin 10 katidir (2011: 7 kat1).

2012 2011
Finansman kredileri ve finansal kiralama alacaklar1 (A)(*) 170.016 54.370
Bir dnceki donem sonu toplam dzkaynak (B)(*) 16.985 7.510
Finansal kiralama alacaklari/oz kaynak oram (A/B) 10 7

(*)  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dig1 Mali Kuruluslar Gézetim Sistemi’ne (“Gozetim
Sistemi”) yapilan raporlamalar esas alinarak hazirlanmigtir dolayisiyla yukaridaki tablodaki finansal
kiralama alacaklar1 rakami Gozetim Sistemi raporundaki bin TL karsiligindan yuvarlanarak yazilmistir.

41



VFS FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye digsinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 ger¢ege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin ger¢cege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergcege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip
baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari
faiz oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araclarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2012 2011 2012 2011
Finansal kiralama alacaklari 74.926 47.247 76.785 48.860
Finansman kredileri 95.090 - 96.535 -
Alinan krediler 176.927 59.158 180.595 61.235

Gercege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gergege uygun degeriyle finansal tablolara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

VES Finansal Kiralama A.S.’nin Bagli Ortaklig1 olan VFS Finansman A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla 6zkaynak tutar1 toplamin BDDK tarafindan Faktoring ve Finansal Kiralama sirketleri i¢in
belirlenen asgari Ozkaynak tutarmmin altina diismiis bulunmaktadir. Bu duruma istinaden VFS
Finansman A.S.’nin 11 Mart 2013 tarihinde ger¢eklestirilen Ydnetim Kurul’unda alinan toplant1 karar
uyarinca, VFS Finansman A.S.’nin 7.500 TL olan sermayesinin nakden 1.750 TL arttirilarak
9.250 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Gergeklestirilen sermaye artisina BDDK tarafindan 20
Mart 2013 tarihli ve 32521522.136.23-73/3 sayili yazi ile izin verilmistir. Artirimina karar verilen
1.750 TL tutarindaki sermayenin tamami 29 Mart 2013 tarihinde nakit olarak 6denmistir.
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