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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
VFS Finansman A.S. Yonetim Kurulu'na:

VFS Finansman A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, 27 Temmuz -
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Icerigi Hakkinda
Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayistyla 6nemlilik arz eden Glgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasim
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararas1 Denetim Standartlari’na uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata icermedigine iligkin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmug ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz
denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmas icin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmugtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siilleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denet¢i Goriisti:

Goriligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflanyla, VFS Finansman A.S.’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibarryla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuclar ile nakit
akimlarim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yénetmelik,
teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadar. .

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

X

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 13 Nisan 2012
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FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarfar bin TL olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

: ;
H 1
AKTIF KALEMLER { 3lAralik2011 (%) N
L.  NAKIT DEGERLER 3 2 : 2
II.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) : ! - : -
2.1 Alim Satim Amagch Finansal Varliklar E E - E E -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandiritan FV E E - E E -
2.3 Abm Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar : i - ! -
I BANKALAR I 7,587 | ; 7.587
IV. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR E R . -
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) : H -1 : -
VL. FAKTORING ALACAKLARI .
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar E i . E i .
6.1.1 Yurtigi H 1 - H -
6.12 Yurt Dig . ;
6.1.3 Kazamlmamis Geliler (-) E E - E 2 .
6.2  Diger Faktoring Alacaklar: ‘ : - : -
621 Yurtici o ; ;
622 Yurt Digt : - ; -
VI. FINANSMAN KREDILERI . - ' -
6.1  Tuketici Kredileri ' H - H -
6.2 Kredi Kartlarn E E - S E -
6.3  Taksitli Ticari Krediler ; : - \ -
VI. KIRALAMA iSLEMLERI ! ! -t ! -
6.1  Kiralama Islemlerindan Alacakiar ; E - E E -
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari S 3 - E E -
6.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklart ! H -1 ' -
6.3 Diger -1 .
6.1.4 " Kazamlmamis Gelirler (-) 5 E - E 2 -
6.2  Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirimlar : H - i -
6.3  Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar E E - E E -
VIL. TAKIPTEKi ALACAKLAR - ' .
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklart i : - ! .
7.1 Takipteki Finansman Kredileri E E - E i -
7.1  Takipteki Kiralama [slemlerinden Alacaklar E E - E 3 -
7.2 Ozel Kargihiklar (-) . - : -
VIHI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR ! ! - ! -
8.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar E E - E i -
8.2  Nakit Akg Riskinden Korunma Amagchlar i 5 - E E -
8.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghtar B | -1 ' -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) o - -
X.  BAGLIORTAKLIKLAR (Net) ' - : .
XL  ISTIRAKLER (Net) ) h - : -
XIL i$ ORTAKLIKLARI (Net) - .
XIfI. MADD{ DURAN VARLIKLAR (Net) E - : ; .
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) H : - : -
14.1  Serefiye E 4: - i E -
142 Diger ' 2 - . .
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI P12 14 H 14
XVI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE ILISKIN ; ; H .
VARLIKLAR (Net) i E - -
16.1 Satis Amagh ; . - H -
162 Durdurulan Faatiyetlere lliskin b - ; .
XVIL DiGER AKTIFLER Ps o a2 ; 2
1 H ; ,
1 ] t 1]
AKTIF TOPLAMI L 7.645 1 ' 7.645
*) Cari dénem finansal tablolar. Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmug olmast nedeniyle snceki donemle mals olarak it
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii 2, W
Istanbul, Tarih ol (VL
Takip eden notlar bu finansal parg
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VFS FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)
3 Bafimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER E 31 Arahk 2011 (%)
i Not : TP H YP i\  Toplam
| L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER E - - -
‘ . ALINAN KREDiLER i - - .
IlI. FAKTORING BORCLARI | -1 - .
. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR : ; - E - E -
3.1 Finansal Kiralama Borglar1 S i . E - E .
32 Faaliyet Kiralamasi Borglart E s - E - E . |
33 Diger ; - - . |
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (- ) E E - i - E -
Iv.  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) : - - - 1
4.1 Bonolar E g - i - § - |
42  Varliga Dayali Menkul Kiymetler E E - E - i - :
43 Tahviller : ! -1 - -
V.  MUHTELIF BORCLAR L6 751 . 75 |
VL  DIGER YABANCI KAYNAKLAR : . . - |
VIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKOMLULUKLER : i . - )
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar E E - E - E - i
72 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar E E - E - 3 - ‘
7.3 Yuwtdisindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaghlar E E - 3 - 3 - |
VIl ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER ' 7 1 47 3 - 47
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI E E 69 % - ; 69
9.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt 5 E - ; - 3 -
{ 9.2  Galisan Haklan Yikimlitigi Karsihg S 8 3 68 3 - E 68
9.3 Diger Kargthiklar L i |
f, X.  ERTELENMIS VERGI BORCU : : . . ;
XL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN ‘ !
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) : : -t -1 -
11.1  Satis Amagh E E - E - E -
112 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E E - E - E -
XIL. SERMAYE BENZERI KREDiLER i - - -
XII OZKAYNAKLAR P9 7.454 1 - 7.454
13.1  Odenmis Sexmaye E E 7.500 E - E 7.500
132  Sermaye Yedekleri E E - E - E -
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri E E - E - E -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlart i E - E - E - ‘
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklars E s - E - E -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart 2 s - S - E -
13.2.5 [gtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri 3 E - 2 - 5 -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kistm) % 2 - E - E -
13.2.7 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere : H : H
ftigkin Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar 3 ; - i - 5 -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri s E - i - s -
133 Kir Yedekleri . - .
13.3.1 Yasal Yedekier 3 E - i - 5 -
13.3.2 Statii Yedekleri E E - E - 3 -
13.3.3 Ofaganiistii Yedekler E E - E - i -
13.34 Diger Kar Yedekleri ; . o .
134  Kérveya Zarar E E - E - E -
13.4.1 Gegmig Yullar Kdr veya Zaran E E - E - E -
13.4.2 Donem Net Kér veya Zarari E E (46)2 - E (46)
Lo : E
PASIF TOPLAMI : 7.645 | - 7.645
*) Cari dénem finansal tablolar, Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmug olmasi nedeniyle dnceki d fe karsilagtirmalt olarak haziel
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goritldi Q)
Istanbul, Tarih OL1. LW
Takip eden notiar bu finansal tablx;[ann aynimaz pargasint olusturur.




VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR KALEMLERI

(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Not

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Arahk 2011 (*)

TP

YP

TOPLAM

I
IIL
IV.

5.1
52
521
5211
52.12
522
VL
6.1
6.1.1
6.12
6.13
6.2
6.2.1
622
623
6.24
625
VIL

RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama Taahhiitleri

Finansal Kiralama Taahhitleri

Faaliyet Kiralama Taahhiitleri

Diger Cayilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler
Nakit Akss Riskinden Korunma Amaglh [slemler
Yurtdigindaki Net Yatirtm Riskinden Korunma Amagh islemler
Alim Satim Amagh Islemler

Vadeli Alim-Satim [slemleri

Swap Alim Satim Islemleri

Alim Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

®

Cari donem finansal tablolar, $Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmus olmas: nedeniyle 6nceki donemle karsilagtirmalt ofarak hazirlanamamistir,

Istanbul, Tarih

» Béé.é;an.ﬁlé?liagnmsxz Denetim ve
Sarbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorifldi 2_\)

oL e

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olugturur.
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VFS FINANSMAN A.S.

27 TEMMUZ - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

: Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis
L ESAS FAALIYET GELIRLERL -
FAKTORING GELIRLERL -
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler -
L1 Iskontolu -
1.1.2 Diger -
1.2 Faktoring Alacaklanindan Alinan Ucret ve Komisyonlar -
1.2.1 fskontolu -
122 Diger -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
11 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
12 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
KIRALAMA GELIRLERE -
Lt Finansal Kiratama Gelirleri -
12 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri -
13 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 11 (350)
2.1 Personel Giderleri (181):
22 Kidem Tazminat Karsihifa Gideri 8 {6)
23 Aragtirma Gelistirme Giderleri -
2.4 Gene! Isletme Giderleri (120),
2.5 Diger 43)
nL. DIGER FAALIYET GELIRLERI 12 290
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 290
32 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler -
33 Menkul Dederlerden Alinan Faizler -
33.1 Alim Satim Amaght Finansal Varhiklardan -

332 Gergegie Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansitthan Olarak Siuflandinlan FV : -
333 Satitmaya Hazir Finansal Varliklardan -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimlardan ; -
34 Temettii Gelirleri -
35 Sermaye Piyasasi fslemleri Kan -
351 Tirev Finansal {slemlerden -
352 Diger -

3.6 Kambiyo Islemleri Kén -
37 Diger -
1v. FINANSMAN GiDERLERI (-) -
4.1 Kullantlan Kredilere Verilen Faizler .
42 Faktoring {slemlerinden Borglara Verilen Faizler H -
: 4.3 Finansal Kiralama Giderleri -
4.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
{ 4.5 Diger Faiz Giderleri -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar -
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} -
VI DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) -
6.1 Menkul Degierler Degier Disstis Gideri -
6.1.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siruflandinian FV Deger Diisme Gideri -
6.1.2 Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan -
6.2 Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri -

6.2.1 Maddi Duran Varltk Degier Digits Giderleri -
622 Satts Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faatiyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
6.2.3 Serefiye Degier Diists Gideri -
6.2.4 Digier Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diss Giderleri -
625 istirak, Bagh Ortakilik ve fs Ortakhiklart Deger Disiy Gidetleri -

6.3 Tirev Finansal Istemlerden Zarar -
6.4 Kambiyo Istemleri Zarart -
6.5 Diger -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+..+VI) (60)
VIIL BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI .
X, NET PARASAL POZISYON KARVZARARI B
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIIHX) (60)
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 13 14
11.1 Cari Vergi Karsihg: -
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 14
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
X1I. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=X1) (46)
X1l DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER .
13.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Dusan Varhk Gelirleri -
13.2 Baglt Ortaklik, Istirak ve Is Ortaklikian Satis Karlan -
133 Diger Durdurutan Faaliyet Gelirleri -
X1V, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) -
14.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
142 Bagh Ortaklik, Istirak ve fs Ortakhklan Sati Zararlan -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIIE-XIV) -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
16.4 Cari Vergi Karsilit -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {(+) -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XVH.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) -
XVHL.  NET DONEM KARVZARARI (XIHXVID) (46)

Hisse Bagina Kér / Zasar 17 (0,006)/
*) Cari dénem finansal tablolar, Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmug olmast nedeniyle 6nceki d te karstlastirmali olarak hazirl

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi 20

Istanbul, Tarih QL vl

: Takip eden notlar bu finansal tablolanin ayrsimaz parcasin olusturur,
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VFS FINANSMAN A.S.

27 TEMMUZ - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU

{Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

: Bagimsiz Denetimden

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Gegmis
5.Not | 31 Arahk2011(%) |

I.  MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme -
1.2 Satslmaya Hazir Finansal Vartiklarin Gergee Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -
1. MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
III. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARIK -
IV. YABANCI PARA iSLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR -
5.1 Gergegte Uygun Deger Farki Kari/Zarart {Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu}) -
5.2 Yeniden Smlﬂandlr!!an ve Gelir Tablosu.pda gésterilen Kisim . . -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

{LISKIN KAR/ZARAR N
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -
6.2 Yeniden Siniflandirtlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -
VII. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKIiSi -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI : -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (J+II+...+IX) -

XI. DONEM KARI/ZARARI (46)
XII. PONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) (46)
(@] Cari dénem finansal tablolar, Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurul olmast nedeniyle énceki dénemle karsil; It ofarak

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi 2

Istanbul, Tarih oL Ll
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VFS FINANSMAN A.S.
27 TEMMUZ - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)
Bagunsiz Denetimden
Gegmis
Not 31 Aralik 2011 (*)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARL
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 7
L1t Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 12 290
112 Kiralama Giderteri -
1.1.3 Almnan Temettiiler -
.14 Alinan Ucret ve Komisyontar -
LLS Elde Edilen Diger Kazanglar -
116 Zarar Qlarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar -
L7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 15 (119)
118 QOdenen Vergiler .
119 Diger (164)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim -
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalg -
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Arti) Azalts -
1.2.2 Digter Aktiflerde Net (Arttg) Azahg (42)
1.2.3 Faktoring Borglanndaki Net Artis (Azalis) -
123 Kiralama Istemlerinden Borglarda Net Artig (Azalg) -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) .
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azahg) 123
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 88
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan -
22 Elden Cikanfan Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve Is Ortakliklan -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller -
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikanilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satn Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatuwmnlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
29 Diger -
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alast -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglan 7.500
34 Temettis Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler -
3.6 Diger -
118 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 7.500
Iv. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artig 7.588
VL Diénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhkiar -
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdefer Varhiklar 3 7.588
* Cari dénem finansal tablolar, Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmus olmas: nedeniyle nceki donemle karsilagtirmal olarak hazirlanamamistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Taraftndan Gorifldit 2.

Istanbul, Tarih oL e
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VFS FINANSMAN A.S.

27 TEMMUZ - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM
(Tutarlar bin TL olarak ifade edilmigtir.)

VFS FINANSMAN A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

Not 31 Aralik 2011 (%)

I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI (60)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 14
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler i3 14
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) (46)
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI {-) -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI {(A-(1.3+1.4+1.5)] -
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8  YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.3 Katilina Intifa Senetlerine -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakli3s Belgesi Sahiplerine -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () -
1.11 STATU YEDEKLERI (+) -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -
1.13 DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR -
II.  YEDEKLERDEN DAGITIM -
21  DAGITILAN YEDEKLER .
22  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
23  ORTAKLARAPAY (-) -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine -
2.3.4 Kara [stirakli Tahvillere -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakl131 Belgesi Sahiplerine -
24 PERSONELEPAY (-) -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) -
[II. HISSE BASINA KAR -
3.1  HISSE SENED} SAHIPLERINE -

. . . . . i
3'§ kﬁssiiiiEE}iI SAPSigLE]};ﬁiLH@ I)J ERINE Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
3. 1 T ,SSE NEDI ) ' Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
34  IMTIYAZLIHiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) amember of .

) . PricewaterhouseCoopers
IV. HISSE BASINA TEMETTU Tarafindan Goriildi _\)
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE . -

’ ' : Istanbul, Tarih \

42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) St l "].__, -
43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
44 IMTIYAZLI HISSE SENED{ SAHIPLERINE ( % ) -
(*)  Cari dénem finansal tablolar, Sirket 27 Temmuz 201} tarihinde kurulmusg olmasi nedeniyle 6nceki dénemle kargilastirmaly

olarak hazxrlanamagg;&rg fle 45 arasindaki agiklayici bu finansal tablolanin ayriimaz pargasini olugturur,
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansman Anonim Sirketi (“Sirket”), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nun 16 Haziran 2011 tarih ve 4247 sayili kararina istinaden, 27 Temmuz 2011 tarihinde
[stanbul Ticaret Sicili’ne tescil ettirilerek kurulmus ve yine BDDK’nin 29 Aralik 2011 tarihli ve 4516
sayili karar1 ile “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca finansman faaliyetinde bulunmasi izin verilmistir.
Sirket’in baslica faaliyet konusu, mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, her tiirlii mal ve hizmet alimini
kredilendirmektir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 14 ¢alisani vardir. Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi
bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansman) yiiriitiilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi agagida yer almaktadir:
Volvo Is Merkezi igerenkdy Mahallesi Engin Sokak No: 9 34752 Kadikdy, Istanbul

Sirket’in finansal tablolarinm yaymlanmasina Yonetim Kurulu tarafindan 13 Nisan 2012 tarihinde
onay verilmigtir. Genel kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, finansal tablolarmi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve
26525 sayilr Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo Tebligi”) ¢ercevesinde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar: (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

- Bésﬂfﬂn Nas Ragimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriilda 2 ¢

Istanbul, Tarih ol it




VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Kullamilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup
Finansal varhk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarn elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

2.2.1 Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Dipnot 1°de de belirtildigi iizere Sirket 27 Temmuz 2011 tarihinde kurulmus olmasi nedeniyle finansal
tablolar dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanamamistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde asagida etkileri
agtklanan haricinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadr.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 doénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye doénilk olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
a member of

Pricewater houseCoopers
Tarafindan Goriildit 22_\)

Istanbul, Tarih ol (72
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin Uygulanmast

Sirket Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlari Komitesi (“UFRYK?™) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulamigtir.

@)

2011 yiinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ihrag edenin fonksiyonel para
birimi disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirmektedir,

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yorum, borglu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarmi yeniden belirledikleri ve sonucunda
ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakliya ihrag edecegi Szkaynaga dayali
finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumlarm nasil muhasebelestirilecegine agiklik
getirmektedir,

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ik Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, , UFRS 7°de
yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gegis hiikiimleri ile ilgili
benzer uygulamalart UFRSyi ilk defa uygulayanlara da saglamistir,

UMS 24 (revize), “iligkili Taraf A¢iklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Revize standart iliskili taraf tanmmim
basitlestirmistir ve tamma agiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini a¢iklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmustir,

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
en eski kargilastirmali dénemden baglamak iizere geriye déniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14’iin, “UMS 19 - Tamimlanmig Fayda Varligmin Simnir1, Asgari Fonlama Kosullari ve
Bu Kosullarin Birbiri Ile Etkilesimi” tizerindeki beklenmeyen sonuglarini diizeltmek {izere
yapilmigtir,

UFRS ‘lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili icinde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMSS 34 ve UFRYK 13,

Bagaran Nas Bafimsz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
a member of
PricewatethouseCoopers
Tarafindan Goriildi ZD

Istanbul, Tarih ol LL T
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffafligy arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalman risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasiimast amacim
tagimaktadir,

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasr”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagmi
aciklamaktadir,

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yulik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlgiilen yatirim amagh
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6lgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir,

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasim
Ongormektedir,

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardmnin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin
Slgtimiinde ve smiflandiriimasinda yeni zorunluluklar getirmektedir,

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsammna alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
geligtirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir,

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladifi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gergekei bir bakis acisi getirmektedir. [ki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile ig ortaklarmin oransal konsolidayon ydntemine son
verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

(b) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile [lgili A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
igtirakler, 6zel amagh araglar ve diger bilango disi araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama yiikiimliilitklerini icermektedir,

. UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yullik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir olglim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliigin gelistirilmesi ve
karmasikligm azaltilmasini amaglamaktadir,

. UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hitkkiimleri igermektedir,

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinin
ardindan &zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler ile ilgili
yiikiimliiliikleri icermektedir,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET]
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida &zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve ySnetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
ligili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir.
(Dipnot 14).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansman kredileri
Finansman kredileri indirgenmis net degerleri ile bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket yonetimi, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket’in kredi
risk politikasi, meveut kredi portfSyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilar1 ve ekonomik konjoktiire
bagli olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak simiflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin
gergege uygun degerleri de gdz oniine alinarak hesaplanmaktadir. Karsihk hesabindaki degisiklikler
dénem kar zararmna yansitilmaktadir. Yasal prosediirler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecegi
kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili tahsilatlar gelir
olarak kaydedilmektedir. ’

Siipheli finansman kredileri deger diisiikliigii karsilig

Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsilig
Sirketin finansman kredileri portfoyiindeki tahsili siipheli alacaklari kapsayacak —sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihg: BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart
igin Ayrilacak Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”)
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. [gili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arast
geciken finansman kredileri teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180-360 giin arasi geciken finansman kredilerinin teminatlari dikkate alindiktan
sonra en az %50’si oraminda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman
kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarmn tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa
veya alacaklarm tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarna [liskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda &zel
karsilik ayirabilmektedir.

Kargiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 90
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket, siipheli hale
gelmeyen finansman kredileri i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra ger¢eklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan kargilik terse doner ve alacagin tamanm aktiften diigiiliir. Onceki
dénemlerde silinen bir alacagm tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Finansal Araclar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim satim amagh”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak”
menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket ySnetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak lizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

()  Alim satim amagh menkul krymetler

Alim satim amagh menkul kiymetler satmak ve geri satin almak amaciyla elde edilmis, kisa vadeli
fiyat hareketlerine bagh olarak kar etmek amaciyla edinilmis olup, kayitlara alindiktan sonra giivenilir
bir sekilde 6lgiilebiliyor olmast kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlendirilir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan agirliklt ortalama deger dikkate alinir. Alim
satim amaglh finansal varhklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” hesabinda izlenmektedir.

(i)  Satimaya hazir menkul kiyymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibartyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger disiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gergege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

(iii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
ddemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler olarak simiflandirdmistir. S6z konusu menkul degerler ilk olarak bedelin gergege uygun
degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak iizere elde etme maliyeti iizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi” kullanilarak
“iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmesi sonucu
kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket portfoyiinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oramt yontemi kullamilarak tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanei para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, iglemin gerceklestii zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman digiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz almarak dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklart ofis makineleri, mobilya ve 6zel
maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varhiklarin tahmin edilen faydali dmiirleri 3 ila 5 yil arasmnda
degismektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin kargilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 3 ila 15 yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amaglt elde tutulan varhik olarak smiflandirilan bir varhk defter degeri ile satis maliyeti
diislilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile &lgiiliir. Bir varhigin satis amagh bir varlik
olabilmesi i¢in ilgili varligm bu tiir varhiklarin satiginda sik¢a rastlanan ve ahsilmis kosullar
gercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig olasih@min yiiksek olmasi gerekir. Satis
olasth@mn yiiksek olmast igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varlimm satisina iliskin bir
plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasma yonelik aktif bir program baglatiimis-
olmaldir. Ayrica varhik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir.

Sirket, donuk alacaklardan dolayr edinilen varliklarini satis amagli elde tutulan varliklar olarak
simiflandirmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildis 2_‘,_\

Istanbul, Tarih o e

16




VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Almnan krediler

Almnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir.
Ahnan krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Caliganlara saglanan faydalar

Sirket, ¢alisanlarin kidem tazminatr ve izin haklarma iligkin yiikimliliklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Caligsan haklart yiikiimliiliigii karsilhigr” hesabinda smiflandirmaktadur.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut I kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu &deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati kargilii, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel
yikiimliiliigiin, belirli aktileryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 8).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, ytiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanihr.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarmda yapacaklari tahmin edilen artis ve azahs oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir
(Dipnot 13).

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siiregelen bir yasal veya yapict yiikiimliiliigii olmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkmnda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman. igerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yitkiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarmn iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki
artig, faiz gideri olarak dikkate alinir,
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Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagl yikiimliiliikler, kaynak aktarimmi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Finansman kredi gelirleri

Sirket tarafindan saglanan kredilere iligkin faizler etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasmna gére
gelir kaydedilmektedir.

Gelir ve giderin tamnmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse bagina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarni ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliliiklerin
taginan degerlerinde nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligimin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmn
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarimin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan
sonra gikarilan tahminlere dayanir. [s plani, Y6netim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini

baz alir. Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.g,
a member of )
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii Z 8
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2011

Kasa 2
Bankalar

-vadesiz mevduatlar 73

-vadeli mevduatlar 7.514

7.589

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar bir yildan kisadir. Mevduatlarin TL cinsindendir ve
ortalama faiz orani %11,50’dir

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla banka mevduati tizerinde blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosunda kullamlan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
tutar1 7.589 TL dir

4 - FINANSMAN KREDILERI

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket asil faaliyetlerine baslamamasi nedeniyle finansal tablolarda

kullandirilan finansman kredileri bulunmamaktadir.

5 - DIGER AKTIFLER

2011
Pesin 6denen stopaj giderleri 42
42

6 - MUHTELIF BORCLAR
2011
Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. 61
Denetim ve danigmanlik borglar 8
Diger 5
74

Bagaran Nas Bagmmsiz De?ne.t.im s{e .
Serbest Muhasebeci Mali Migavirik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildi "2
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLUKLUKLER

2011
Mubhtasar vergi borcu 24
Sosyal giivenlik kurumu vergi borcu 22
Diger 1
47

8 - CALISAN HAKLARI YOKUMLULUGU KARSILIGI
2011
Kidem tazminati karsilig: 62
Kullanilmamus izin kargiligi 6
68

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadr.

Sirket, meveut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 2.731,85 TL ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi calisanlarin  emekliligi halinde odenmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsihigm tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
geligtirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier 6ngériiler kullanitmigtir:

2011
Iskonto orani (%) 4,15
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 12,09

Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsilignin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram1 enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiigi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig1 igin,
1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildie 7 o)
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - CALISAN HAKLARI YOKUMLULUGU (Devam)

Sirket, Dipnot 1°de de izah edildigi iizere, 2011 yilinda kurulmustur. Bununla birlikte Sirket’in karsthig
tutari, Sirket caliganlarmmn, Sirket’in ana ortagi olan VFS Finansal Kiralama A.S.’den tim hak ve
yiikiimlilliikleri ile beraber, Sirket’e ge¢is yapmalari nedeniyle olusmustur.

Kidem tazminati karsthgmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
27 Temmuz 2011 -

Dénem iginde 6denen (-) -
Hizmet maliyeti -
Faiz maliyeti -
Cari donemde ayrilan karsilik tutart 6

31 Arahik 2011 6

9 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
agagidaki gibidir:

2011
Ortakhk payi
(%) Tutar
VES Finansal Kiralama A.S. 100 7.500
Diger <1 -
100 7.000

10 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket heniiz asil faaliyetlerine baslamamasi nedeniyle finansal
tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan gelirleri bulunmamaktadir.

11 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

2011

Personel giderleri 181
Denetim ve damigmanlik giderleri 64
Odenecek vergi resim ve harglar Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve 43
Kira giderleri Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.§. 16

ber of
Biiro yonetim giderleri amen 6
; o g i PricewaterhouseCoopers
SKldeLn ttaz.;mn.a’u karsilig1 gideri (Dipnot 8) Tarafindan Gorildis DO 2
eyahat gideri

Haberlesme gideri Istanbul, Tarih ol U 9
Diger 22
349
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

12 - DIGER FAALIYET GELIRLERi

2011

Bankalardan alinan faiz gelirleri 290

290

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER]

Kurumlar vergisi:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore Tiirkiye’de kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satig
kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagimi yapilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmas: halinde yararlanilan istisna tutari
lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14 tincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar &derler. Yil icinde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alimabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayih
Kanun”), kazanglarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oranmnin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmm (TUIK UFE
artis oraninmn) %10°u agmas1 gerekmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla s6z konusu sartlar
saglanmadig i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ayi takip eden
dordiincii aym birinci giintinden 25. giinii aksamma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatalt iglem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

. . ” o . e . . Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen ryali zgg%yié& A ;

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zardrlar, geembisofy1l karlarmdan mahsup

edilemez. PricewaterhouseCoopers
22 Tarafindan Gorildi @\

Istanbul, Tarih o, WL
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VFS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablolarma yansitilmig vergiler agagida

Gzetlenmigtir:

Ertelenmis vergiler

Gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlari kullanilarak

hazirlanan d6kiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgy/

Birikmis gecici farklar (yiikiimliiliigii)
2011 2011

Ertelenen vergi varhklan
[zin karsilig1 68 13
Kidem tazminat1 ytikiimliilugi 6 1
14

Ertelenen vergi varliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

27 Temmuz 2011 -

Cari dénem ertelenmis vergi geliri/(gideri), net 14

31 Aralik 2011 14

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

. 2011

Higkili taraflara borclar:

Volvo Group Otomotiv Ticaret Ltd. Sti. 61
61

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii 2.9

Istanbul, Tarih oG WL

Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A8,
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarmi karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sekt6rdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmm kisa siire igerisinde titkkenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borglarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmam ve talepte beklenmeyen degigmelere
onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynagmmn
devamliigin1 planlamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yitkiimliiliiklerini bilango tarihinde, sozlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasma gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme Uyarinca

Nakit giris
. Defter [erkaslar
2011 : degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil dizeri Vadesiz toplami
Nakit degerler 2 - - - 2 2
Bankalar 7.587 7.514 - - 73 7.587
Finansal kiralama alacaklari - - - - - -
Maddi duran varliklar, (net) - - - - - -
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - - - -
Ertelenmis vergi varlig 14 - - - 14 14
Diger aktifler 42 - - - 42 42
Toplam pasifler 7.645 - - - 131 7.645
Sdzlesme Uyarinca
Nakit giris
Defter laikglar
2011 degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil dizeri Vadesiz toplami
Mubhtelif borglar 74 - - - 74 74
Diger yabanci kaynaklar - - - - 514 -
Odenecek vergi ve yiikiimliilitkler 47 - - - 47 47
Borg ve gider karstliklar 69 - - - 69 69
Toplam pasifler 190 - - - - 190
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler déviz riskini dogurur. Dévize kars: Tirk Lirasmin deger
yitirmesinden kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir. Sirket’in 31 Aralik 2011
tarihi itibartyla doviz cinsinden varliklan ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadr.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
-Tarafindan Gérilldis ¢ ()
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami) :

Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmasi, faiz
orani riskini dogurur. Sirket’in faiz orant riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

2011
ABD
Dolan AVRO TL
% % %
Varliklar
Bankalar - - 11,50

Finansman kredileri - - -

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sabit faizli oldugundan
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan
vadeleri biiyiik Slglide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave
bir tablo sunulmamaigtir.

Oransal simirlara uygunluk

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik”in 23. maddesine gbre
tiketici finansman1 girketlerinin kullandirdigt krediler 6zkaynaklarinin 30 katini asmamalidir.
Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla esas faaliyetlerine baslamamasi nedeniyle, kullandirmakta
oldugu finansman kredileri bulunmamaktadir.

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 itibariyla finansal araglart bulunmamaktadir.

17 - HiSSE BASINA ZARAR

2011
Cari y1l kar/zarar1 Sesbest Mihasepect Ml Mgk A, 5)
a member of
Hisse say1s1 (agirlikli ortalama olarak) PricewaterhouseCoopers 7.500
Tarafindan Goriildii
Hisse basmna diigen zarar TN 0,0060
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- 18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- Sirket, BDDK’nin 29 Aralik 2011 tarihli ve 4516 sayili karart ile verilen faaliyet iznine istinaden, 27

‘ Ocak 2012 tarihinde, BDDK’ya gerekli bildirimlerde bulunarak, “Finansal Kiralama, Faktoring ve

. Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yénetmelik” hiikiimleri gergevesinde
esas faaliyetlerine baglamistir.

i 7 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii .0
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